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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDO/RN
COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS — JARDIM DO SERIDO/RN
ART. 32 - A DA PORTARIA MPS N° 519/2011, DE 24/08/2013, DOU DE 26/08/2011
ALTERADO PELA PORTARIA MPS N°440, DE 09/ 10/2013, DOU DE 11/10/2013
DECRETO N9. 1.713 DE 21 DE OUTUBRO DE 2021 E PORTARIA N2, 454 DE 25 DE OUTUBRO
DE 2021

ATA 03/2024
Realizada dia 22 de marco de 2024

Aos vinte ¢ dois dias do més de margo de dois mil e vinte ¢ quatro, as quinze horas, na sede do
JARDIMPREYV, localizada na Av. Dr. Fernandes, n° 919, bairro Alto do Abrigo, Jardim do Serido, Estado
do Rio Grande do Norte, CEP 59343-000, rcuniram-se os servidores membros do Comité de Investimentos
do RPPS, nomeadospela Portaria 454/2021, para deliberar sobre os seguintes itens: 1- Aplicagdes de
recursos. Apés anilise do material encaminhado pela Geréncia do Setor Publico do Banco do Brasil carteira
Sugerida ao RPPS do Municipio de Jardim do Seridé/RN para 0 més de Margo/2024, apreciagdo do relatorio
Panorama Econdmico Margo/2024 elaborado pelo corpo téenico da empresa Lema, ¢ da sugestdo dc
alocagdo solicitada pela Diretora Presidente aos especialiatas da empresa Lema Investimentos quanto ao
valor disponivel para aplicagdo mo més na conta corrente n° 18.209-5 - GESTAO DE BENEFICIOS, ficou
decididopor unamidade a manutengdo pelos fundos de investimentos Ja abertos na carteira de investimentos
do Jardimprev, especificamente no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF
PREVID, CNPJ 35.292.588/0001-89, tendo como administrador ¢ gestor do fundo BB Gestido de Recursos
DTVM S.A previamente credenciada. As catorze horas deu-se por encerrada a reunido, sendo lavrada a

presente Ata.

Membro Titular: Membro Titylar: Membro Titular;:

Andreza él;va dos Santos Silva Rejane Marla de Azevedo

CPF: 041.836.884-85 Medeiros
CPF: 060.459.514-09
Certificagdo CGRPPS - CPF: 964.688.900-04

‘ Certificagdo CGRPPS -
4355 Validade: 10/09/2024 4363 Validade: 29/09/2024
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[LEMA] Jardim do Serid6 - Alocacdo Mar/2024

De Antonio de Santana Neto <antonio@lemaef.com.brs
Data Qui, 21/03/2024 16:14
Para jardimprev@outlook.com <jardimprev@outlook.com>

Cc Thiago Santiago <thiago@lemaef.com.br>: Bianca Gurgel <bianca@lemaef.com.br>; Matheus Crisostomo
<matheus@lemaef.com.br>; Nicleo Técnico LEMA <tecnico@lemaef.com.br>

Ola, Andreza, tudo bem?

Como solicitado, apresento a sugest&o de alocagao no montante de R$ 120.000,00.

MOVIMENTACAO
APLICAGCAO
Produto/Fundo Valor R$
35.292 588/0001-89 BB ALOCACAO ATNQRT‘:'E\;I-SRNO TOTAL FIC RF 120.000,00
TOTAL 120.000,00

Qualquer duvida, estou a disposicéo.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n2 14.813.501/0001-00 (LEMA} & uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de
tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda
de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigio. Esse relatdrio é baseado
na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza
como informagde os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecies. A LEMA se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu contelido. Esse
documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideracao
Os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O cliente é o (inico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstencio de investimento que
tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de

baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga.

Atenciosamente,

ANTONIO NETO

8199933981 lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA =

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas
relagdes, condena qualquer forma de corrupgéao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencao e
combate & corrupgéo, atraveés da garantia e direcionamente de recursos financeiros, materiais € humanos para
implementagao, manutengéo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e
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Carteira Sugerida BB - Margo 2024

De 3795 - CARTEIRA 5033 - ESC SETOR PUBLICO RN <municipios.m11@bb.com.br>
Data Sex, 22/03/2024 14:14
Para jardimprev@outlook.com <jardimprev@outlook.com>

ﬂj 1 anexo (4 MB)
Carteira Sugerida - #publica-6.pdf;

#interna

Sr(a). Gestor(a), boa tarde.

Disponibilizamos a Carteira Sugerida BB referente ao més de Margo/2024 para analise.
Estamos a disposi¢ao para quaisquer duvidas ou esclarecimentos.

Mais informagdes sobre nossas solugdes destinadas ao publico RPPS podem ser obtidas
em nosso site www.bb.com.br > Municipal > Investimentos > Investimentos para RPPS.

Atenciosamente.

<

SETOR PUBLIC(

had



. Carteira Sugerida

RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO
SERIDO / RN

Marco/2024




B, Detalhamento da Carteira ...

Nome do Ativo

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
be ALOGAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB JUROS £ MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

88 AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL Fi AGDES BDR NIVEL |

BB ENERGIA FI AGOES

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL | FIC AGOES
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

Disponibiiidades

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Total geral

RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDO / RN

Data de Competéncia do iltimo DAIR disponivel: setembro de 2023, divulgado em 10/10/2023
Patriménic Liquido Total: 10,20 Mi

Total em Fundos de Investimento: 10,18 Mi

Saldo % doPL Total.

3.701.760 36,30%
1.966.121 19,28%
1.667.544 16,26%

986,612 968%
625.273 613%
548.00 537%
248.044 243%
176.898 173%
107.583 1,06%
78.170 0.77%
77.200 0,76%
13.150 0,13%
10.789 011%
10.197.146 100,00%

Distribuicdo dos Ativos por Enquadramento Legal (Resolugao CMN 4.963/21):

Enquadramento

FUNDOS DE INVESTIMENTO - 100% TITULOS PUBLICOS SELIC-..
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FiXA - GERAL - ART 72,
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (FIM)} - ART 10, 1
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES - BDR NIVEL | - ART §°,
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES - ART 82, |

Total geral

Saldo
6.654.493
1.668.333

902171
626.171

10.183.996

% do PL Total.
65.34%

16.38%

7.88%

5,15%

425%

Distribuigio do PL por Tipo de Ativo:

Tipo do Ativo Saldo %doPL.
Fundos de Investimento 10,183.996 99,87%
Valores a pagat/receber 13.150 0,13%
Total geral 10.197.146 100,00%

Distribuicdo dos Fundos de Investimento por Seamento:

Sagmento (classificacéo CVM) Saldo, SdoPL
Renda Fixa £.322.026 172
Agdes 1.058.999 T040%
Mutimercado 802.171 7.88%
Tota/ geral 10.183.996 100,00%
Distribuigao dos Fundos por Banco Emissor:
Banco Emissor Valor do Ativo Share.,
BANCO DO BRASIL 10.183.996 100,00%
Totsl peral 10.183.996 100,00%

Forie AW Data e “trmeinle ebenthi dv 2079






Geréncia de Fundos de Investimento e Negocios Previdenciarios

Digov - Diretoria de Negdcios Governo
Banco do Brasil
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1 scetAavel nno a1 1estre e cresce 72.9% em ,'J{]- enauanto
No Brasil, o PIB fica estavel no (re e cresce « em 202:

{ flacz 2 h 0 dc > 0 Copom continua o ciclo de cortes
dados de inflacao vém abaixo dc 2 0 LOopom continua O CICio C |
b - v a rec<ilidncia da economia dos Estados Unidos
de juros No cenario externo, a resiliencia da economia dos Estados Uni
— sactne rdac famil S € muaanca qge
continua em f’('.”._wT_z__}".']i,"\-:.' cCOoOm aumento aos ‘jd' S AadsS amiiias € muddndcd

expectativas quanto ao corte de |

A economia brasileira ficou estavel no dltimo trimestre de 2023,
resultado levemente abaixo do crescimento de 0,1% esperado pelo
mercado. No acumulado do ano, o PIB atingiu uma expansao de 2,9%,
resultado proximo ao obtido em 2022, quando cresceu 3,0%. Na leitura
anual, o indicador foi impulsionado pelo crescimento de 15,1% da
agropecuaria, 2,4% do setor de servigos e 1,6% da industria. No que
tange as projecOes, o setor agropecuario, que apresentou grande
expansdo em 2023, tende a crescer menos em 2024, considerando os
desafios enfrentados, ainda que em menor magnitude que a estimada,

pelo fendmeno climético F/ Nifio.

Ainda sobre dados de atividade, o indice de Atividade Econdmica do
Banco Central (IBC-Br) registrou elevacdo de 0,82% em dezembro, apos
leve alta de 0,10% em novembro, marcando o quarto més consecutivo
de expansdo. Em relacdo ao 4° trimestre de 2023, o IBC-Br cresceu
0,22% em comparagdo ao trimestre anterior e 1,80% em relagdo ao
mesmo periodo de 2022. No acumulado de 2023, o crescimento foi de
2,45%.

Em relagdo ao mercado de trabalho, a populagdo desocupada chegou a

LEMA



PANORAMAECONOMICO

8,3 milhdes no trimestre encerrado em janeiro, representando uma
taxa de desemprego de 7,6%, estavel em relacdo ao trimestre anterior.

A populagdo ocupada, por sua vez, atingiu a marca de 100,6 milhdes de
trabalhadores.

No que tange a inflagdo, segundo o IBGE, o IPCA-15 registrou alta de
0,78% em fevereiro, demonstrando aceleracdo em relagdo a janeiro
(0,31%), mas abaixo do estimado pelo mercado (0,82%). O indicador foi
puxado pelos reajustes dos precos de itens que compdem o grupo
Educagdo, que teve alta de 5,07% e representou um impacto de 0,30
P.p. no indice geral.

O IGP-M, por sua vez, apresentou deflagdo de 0,52% em fevereiro. O
resultado foi puxado para baixo pelo recuo de 0,90% do Indice de
Precos ao Produtor Amplo (IPA). Este indice, que responde por 60% do
indice geral, foi influenciado, sobretudo, pelo grupo Matérias-Primas
Brutas, que recuou 2,67% em fevereiro.

No quadro fiscal, segundo dados divulgados pela Secretaria da Receita
Federal, a arrecadacdo do Brasil subiu 6,7% em termos reais em
janeiro, alcangando R$ 280 bilhdes. O resultado foi influenciado pela
tributacdo integral sobre os combustiveis e a tributacdo de fundos
exclusivos. O recolhimento de tributos sobre os R$ 92,4 bilhdes em
precatérios pagos pelo Governo em dezembro de 2023 também
exerceu influéncia no aumento da arrecadacdo. O Governo registrou
superavit primario de R$ 79,3 bilhdes no més de janeiro, valor superior
aos R$ 78,9 bilhdes observados em dezembro. Contudo, o mercado
avalia com cautela os gastos do Governo, que se mantiveram em altos
patamares, o que pode causar desequilibrio das contas publicas
Mesimo com crescimento da arrecadagao.

Em meados da primeira semana de fevereiro, o Comité de Politica
Monetaria do Banco Central (Copom) reduziu, em decisdo unanime, a
taxa Selic de 11,75% para 11,25%, sendo o quinto corte consecutivo de
0,50 p.p.. Apesar da possibilidade de desaceleracdo mais forte da
economia, “diante da volatilidade recente e da incerteza d frente no

LEMA

MAR/24



PANORAMAECONOMICO

cendrio internacional, o Comité manteve a avaliagdo de que é apropriado
adotar uma postura de cautela, principalmente em paises emergentes”. As
incertezas quanto ao equilibrio das contas publicas, que podem
aumentar o “prémio de risco” do pais, assim como quando se dara o
inicio de flexibilizagdo de juros nos Estados Unidos, sdo fatores que

devem ser observados e influenciardo as proximas decisdes do Copom.

MAR/24

A economia dos Estados Unidos continuou em posicdo de destaque
apos crescer 3,2% no Ultimo trimestre de 2023, de acordo com novos
dados divulgados. Apesar da desaceleragdo em relagdo a estimativa
anterior (3,3%), o ritmo de crescimento continuou a demonstrar
resiliéncia da maior economia do mundo aos efeitos da politica
monetaria restritiva adotada pelo Fed (banco central dos Estados
Unidos).

O PCE (indice de precos de gastos com consumo) de janeiro, um dos
dados mais aguardados no més passado, veio em linha com o
esperado. Observamos uma alta do indice cheio de 0,34% no més,
acumulando 2.4% em doze meses, enquanto o niicleo, que exclui
precos de energia e alimentacdo, avangou 0,42% no més e 2,8% em

doze meses.

Apesar dos dados de inflagdo em linha com o esperado, um fator
chamou atencdo e causou volatilidade nos mercados: o crescimento da
renda pessoal de 1,0% no més de janeiro. Esse fator, juntamente com a
ata do FOMC, que indicou cautela em relacdo ao inicio do ciclo de
reducdo de juros, influenciou uma mudanca de expectativas e,
consequentemente, uma abertura da curva de juros nos Estados

Unidos em fevereiro.

No que tange a Zona do Euro, dados divulgados pela agéncia Eurostat
indicaram estabilidade (0,0%) do PIB da regido no quarto trimestre de
2023, demonstrando novamente a dificuldade de retomada econdmica

LEMA
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enfrentada. A Alemanha, maior economia do bloco, influenciou
negativamente ao retrair 0,3% no periodo. Apesar dos temores sobre a
retomada do ritmo de crescimento em 2024, o Banco Central Europeu
(BCE) continuou a considerar prematuro discutir inicio de cortes de
juros.

Apesar da desaceleracdo da atividade e do patamar restritivo de juros,
a inflagdo no bloco da moeda comum avangou 0,6% em fevereiro,
acumulando 2,6% em doze meses, ainda acima da meta de 2,0% do
BCE. O resultado, porém, desacelerou frente aos 2,8% do més anterior.
Além disso, o desemprego da regido atingiu 6,4%, patamar recorde na
série histérica.

No que se refere a China, a aten¢do permanece em relacdo aos
estimulos que o Governo implementara para impulsionar a atividade. A
persisténcia da crise imobilidria e as pressdes deflacionarias tém
demandado atencdo do Governo e levantado o alerta de investidores.
Em fevereiro, a inflagdo do pais foi de 1,0%, acelerando frente aos 0,3%
do més anterior. Apos o resultado, o acumulado de doze meses é uma
inflacdo de 0,7%, ante deflac&o de 0,8% em janeiro.

Integrantes do governo chinés anunciaram uma meta de crescimento
de 5,0% para 2024, replicando a meta de 2023. O nlimero, porém, esta

acima das proje¢des dos analistas.

LEMA
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INVESTIMENTQOS
RENTABILIDADES - FEVEREIR
6,30%
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1,22%
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Fonte: Quantum Axis

Em relacdo a renda variavel, o indice Global BDRX continuou como destaque no
més de fevereiro, refletindo principalmente o impacto positivo da valorizagdo das
cotagdes das acbes de grandes empresas de tecnologia, assim como a leve alta do
délar frente ao real. O |bovespa, por sua vez, reverteu parte da desvalorizacao
enfrentada em janeiro (-4,79%), ao subir 0,99% em fevereiro, fechando o més em
129.020 pontos, apesar da piora no cenario externo no que se refere a abertura da
curva de juros nos Estados Unidos. A alta refletiu majoritariamente dados de
inflagdo (IPCA-15 e IGP-M) abaixo do esperado.

Em relacdo aos indices de renda fixa domesticos, observamos que todos
permaneceram abaixo da meta considerada (IPCA + 5,25%), apesar de nao haver
nenhum no campo negativo. Ressalta-se que, por conta da abertura da curva de
juros no periodo, especialmente em vértices mais longos, os investimentos mais
conservadores, como |IRF-M 1, apresentaram rentabilidades superiores aos de
maior duration. O CDI, por sua vez, rentabilizou 0,80% no més, ficando também

abaixo da meta.
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Fonte: Comdinheiro

Observamos uma abertura da curva de juros doméstica na primeira metade do
més, seguida de um leve fechamento ao final do més. No total, houve uma
abertura da curva ao longo de fevereiro, especialmente em vértices mais longos, o
que fez com que indices de menor duration apresentassem rentabilidade superior
aos mais longos. O movimento foi bastante influenciado pela mudanca de
expectativas quanto ao inicio do corte de juros nos Estados Unidos. O tom da ata
da ultima reunido do FOMC, que ressaltou que iniciardo a flexibilizacdo de juros
apenas quando tiverem maior confianga quanto a queda da inflagdo, assim como
0s dados que mostraram uma atividade ainda aquecida (inclusive com aumento de
gastos dos consumidores), fizeram com que agentes de mercado postergassem,
novamente, as proje¢des para inicio de cortes de juros pelo Fed.

Apesar de observarmos o segundo més consecutivo de abertura da curva,
acreditamos que os fundamentos para seu fechamento permanecem em cena, e
devera ocorrer logo que o cenario externo se estabilizar no que diz respeito a
expectativas quanto ao patamar de juros nas principais economias. Sendo assim,

continuamos adotando a estratégia de alongamento da carteira, expondo parte do
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patriménio a vértices intermediarios, como IRF-M e IMA-B, evitando, porém, a ponta

longa, que possui maior volatilidade e reflete com maior impacto incertezas fiscais.

Por fim, continuamos a ressaltar que as estratégias de compra direta de titulos
publicos e privados, assim como a aplicacdo em fundos de vértice, ainda se mostram
viaveis, pois estes investimentos continuam a apresentar rentabilidades condizentes

com a meta atuarial.

RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2024, 2025 E 2026

BRASIL 2024 2025 2026
PIB (% de crescimento real) 1,77% 2,00% 2,00%
IPCA (em %) 3,76% 3.51% 3,50%
IGP-M (em %) 2,91% 3,80% 3,90%
Taxa de Cambio final (R$/US$) 4,93 5,00 5,04

Taxa Selic (final do ano - em %) 9,00% 8,50% 8,50%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 5,05% 4,82% 4,83%

Fonte: Focus (01/03/2024)
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas, e ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagao
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicao.

As informagoes contidas nesse relatorio foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Finangas (“LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacgdes.

Esse relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteddo desse relatério na data de sua divulgacdo e estao, portanto, sujeitas a alteragbes sem
aviso prévio.

A LEMA nao tem obrigacao de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA ndo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizard por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informagées adicionais sobre as informacdes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicacdo estabelecidos pela LEMA.
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