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JARDIMPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNIC{PIO DE
JARDIM DO SERIDO/RN - JARDIMPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

. REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS — JARDIM DO SERIDO/RN
ART. 32 - A DA PORTARIA MPS N° 519/2011, DE 24/08/2013, DOU DE 26/08/2011
ALTERADO PELA PORTARIA MPS N°440, DE 09/10/2013, DOU DE 11/10/2013
DECRETO Ne. 1.713 DE 21 DE OUTUBRO DE 2021 E PORTARIA N2. 454 DE 25 DE OUTUBRO
DE 2021

ATA 04/2023
Realizada dia 26 de abril de 2023

Aos vinte ¢ seis dias do més de abril de dois mil e vinte ¢ trés, as dez horas, na sede do JARDIMPREV,
localizada na Av. Dr. Fernandes, n® 919, bairro Alto do Abrigo, Jardim do Serido, Estado do Rio Grande do
Norte, CEP 59343-000, reuniram-se os servidores membros do Comité de Investimentos do RPPS,
nomeadospela Portaria 454/2021, para deliberar sobre os seguintes itens: 1- Aplicagdes de recursos. Apos
analise do material encaminhado pela Geréncia do Setor Publico do Banco do Brasil, do relatério Panorama
Econdémico Abril/2023 elaborado pelo corpo técnico da empresa Lema, bem como sugestdo de alocagdo
encaminhada pelo especialiatas da empresa Lema Investimentos, ficou decidido por unamidade a
manutengdo pelos fundos de investimentos ja abertos especificamente o fundo BB PREVID RF REF DI LP
PERFIL FIC FI, CNPJ 13.077.418/0001-19 cujo administrador e gestor de investimentos ¢ BB GESTAO DE

RECURSOS DTVM § A instituigdo credenciada previamente. As onze horas deu-se por encerrada a reunido
sendo lavrada a presente Ata. |

Membro Titular: Membro Titulag: Membro Titular:
Andreza J%os Ferezinhd de Medeiros ,
CPF: 041.836.884-85 Silva Rejane Mariplde Azevedo
Certificagio CGRPPS - CPF: 060.459.514-09 Medeiros
4355Validade: 10/09/2024 Certificagdo CGRPPS - CPF: 964.688.900-04
4363 Validade: 29/09/2024
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[LEMA] Jardim do Serido - Alocagao Abr/2023

Gabriela Kriscinski <gabriela@lemaef.com.br>
Qua, 26/04/2023 08:40

Para: jardimprev@outlook.com <jardimprev@outlook.com>

Cc Emmanuel Mello <emmanuel@lemaef.com.br>;Thiago Santiago <thiago@lemaef.com.br>;Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br>
0ld Andreza! Tudo bem?

Segue abaixo nossa sugestio de aporte do montante de R$114.000,00 para a carteira de investimentos de Jardim do Seridd, considerando os
recursos disponiveis em conta.

MOVIMENTACOES
Produto/Fundo o o Valor RS
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC RS$114.000.00
| 7TOTAL R$ 114.000,00

No mais, me ponho a disposigdo para esclarecimentos de eventuais dividas.

Ressalto que alocagdo estd de acordo com a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 ¢ com a sua politica de investimentos.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Fitumcus. inscrits no CNPI/MEF sob n* 14.813.501/0001-00 (LEMA) & uma consultoria de valores mobiliirios sutonizada pela Comissio de Valores Mobilidnos (CVM). As dugocs Tonam claboradis
considerands 35 informaghes sobie perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, sitagdo fi c idades especificas mft dkas pelo clicnic, além da logislagdo ifica qoe rege 05 i dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como uforta ou solictago de compra un venda de qualguer i { ou dep ipaydo em uma detlenninada sstategia de
negocios em qualquer junsdigio. Esse relatério ¢ bascado na avaliagio dos [umd de d nados ativos [t ¢ dos dilcrenics sclorcs da coonomia. A andlise dos alives desse documento utiliz como informagdo os
resultados divulgados pelis companhias emi yestoras, distribuidoras ¢ suas projegoes. A LEMA sc cxime de qualquer responsabilidade por quai prejuizos, dirctos ou indirctos, que venham a decorer da utilizaglo desse
documenta ol set contetido. Esse docaments ndo pidde ser reproduzidn ou redistribuide para guali pessua, 00 txdo (u em parte, qualiuer gue &oja 0 prpdsite, som o prévie i por escrit da LEMA. A decisdo final
em relacio aos investimentos deve ser lomads enicamente pelo clionte, levando cm considerag@o s vinos fiscos © custos incid scmpre cm ob incis aos principios de scgur rentabilidade, solvéacia, Lguidez, molivagio,
adequacao i naturcza de stus obrigagdcs ¢ trnspuréncie. O clicnie € o Gnico ivel poles decisocs de i i ou de ab o e i que tomar om docorringia dossc documento. Todis as clusses de wtivos

financeims possuem algum grag de risen, mesmo squelas classificadas como de baicn riscn, t@is come titalos © fandos de investimentn em renda fina, bem comn cademeta do poupanga.

GABRIELA KRISCINSKI ' "

N ANBIMA
(§) 48991915006 (@) iemaef.com br LEMA L
‘

@ lemaconsultoria .

https://outiook.live.com/mail/0/inbox/id/AQMKADAWATM 3ZmYAZSOYNTKILTRINJtMDAGLTAWCgBGAAADEZecJbAT RKYAMOBoVgigWpEHAPInU mnm
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AT T O L eER T

EC_O N O M 1 C

No cenario internacional, as atencdes se voltam para o setor bancario, com incertezas

em relacdo & situagio de liquidez dos bancos. Apesar da crise, bancos centrais da

No Brasil, o cenario permanece de desaceleragdo, mercado de trabalho apresenta

do teto da meta, pela primeira vez desde 2021.

NO BRAS

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil fechou o ano de 2022 com
crescimento de 2,9%, alta de 4,2% do setor de servicos e 1,6% do
setor industrial. Apesar do resultado anual positivo, o PIB do ultimo
trimestre apresentou contracdo de 0,2%. Segundo dados do PMI,
divulgados no ultimo més, o setor industrial continua enfrentando
dificuldades, enquanto o setor de servicos tem influenciado
positivamente o indice agregado. A atual expectativa de mercado é

que a atividade econémica tenha variacdo de 1,0% ao final deste

anao.

Segundo dados do S&P Global, o PMI Composto do Brasil avancou
para 50,7 pontos em marg¢o, passando a indicar expansdo da
atividade econémica do pais, por registrar dado acima de 50 pontos.
Ja o PMI de servicos subiu de 49,8 em fevereiro para 51,8, enquanto
o PMI Industrial ainda figura abaixo dos 50 pontos. O resultado do
PMI de servicos pode ser explicado pelo “aumento na atividade e
nas vendas, sustentando a criacdo de empregos e impulsionando as
expectativas dos negécios em relacdo as perspectivas de producao

LEMA
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Europa e dos Estados Unidos mantiveram suas politicas e elevaram suas taxas de juros.

movimento de arrefecimento e inflagdo volta a registrar acumulado de 12 meses abaixo

y



PANORAMAECONOMICO

o controle orcamentario do pais. O "Arcabouco Fiscal”, como foi
designado, tem como objetivos principais a promogado de sucessivos

superavits primérios e a garantia de sustentabilidade da divida publica

ao longo do tempo.

As medidas apresentadas, no entanto, ainda ndo estdo muito claras
para o mercado. O que se sabe até o momento € que 0 crescimento da
despesa estara vinculado a um crescimento de 70% da receita. Essa
regra se alterard caso o governo ndo atinja a meta previamente

estipulada.

Além disso, 0 governo prevé que com a proposta serd possivel atingir
alguns objetivos na &rea econdmica. Esses objetivos incluem: zerar o
déficit publico da Unido em 2024; atingir um superdvit de 0,5% do PIB
em 2025 e de 1% em 2026 e estabilizar a divida publica da Uniao em
2026. Esses resultados seriam responsaveis por influenciar as
expectativas de agentes econémicos, promovendo 0 crescimento do

pais e abertura de investimentos em politicas sociais.

E importante ressaltar que o projeto passara para analise do Congresso
Nacional onde estard sujeito a modificacbes. De forma imediata, foi
possivel observar uma queda nos juros futuros e a valorizacdo da
moeda brasileira perante o dolar, reflexo da reacdo positiva do

mercado com a preocupagdo do governo de organizar as contas
publicas.

ABR/23

NO MUNDO
No campo internacional permanece a visio de cautela dos bancos
centrais das nag¢des mais avangadas, principalmente diante do quadro
inflacionario e pelo fato dos indicadores econdmicos sugerirem
atividade econémica em pleno aquecimento, tanto nos Estados Unidos
como na Europa. Além disto, a crise do sistema bancario colocou em
voga um possivel colapso no setor, mas que foi, pelo menos

temporariamente, controlado pelas autoridades internacionais.

O cenario do inicio do més de marco indicava um possivel ajuste de

maior magnitude na taxa de juros norte-americana, diante dos dados

LEMA
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reduzir aos poucos devido a atuagdo das autoridades financeiras do

continente.

Na China, o CPl, indice de inflacdo ao consumidor, subiu 0,7% em
comparagdo com marco de 2022, apresentando um resultado menor
que o estimado pelo mercado, enquanto o PPl, indice de inflacdo ao
produtor, caiu 2,5% no mesmo periodo. O resultado é decorrente de
um crescimento da oferta no pais, uma vez que a producdo e o
consumo apresentaram dados de recuperagdo no mes.

O PMI de servicos avancou de 55,0 para 57,8 pontos no fechamento de
marco, sendo o melhor resultado desde novembro de 2020, conforme
divulgou o S&P Global. O avanco apresentado ainda decorre do
aumento dos niveis de atividade em fun¢do da flexibilizagdo das
medidas de combate a Covid-19

CONCLUSOES

A curva de juros apresentou estabilidade nos vértices mais curtos, mesmo diante do
embate entre o presidente Lula e o presidente do Banco Central em torno da
condugdo da politica monetéria. O més também foi marcado pela reoneracac dos
tributos federais nos precos dos combustiveis, 0 que trouxe perspectivas positivas
ao quadro fiscal do pais, além da publicagdo do novo Arcaboucgo Fiscal, que atuou
no mesmo sentido. Alinhado a isto, resultados mais positivos em torno da inflacdo
fizeram com que a curva de juros apresentasse um forte fechamento nos vértices

de médio e longo prazo, reduzindo consideravelmente a inclinacdo da curva.

Este cenario trouxe bons resultados aos indices de renda fixa, que, em sua maioria,
superaram a meta atuarial no fechamento do més, com destaque maior para os de
maior duration, mais sensiveis a inclinacao na curva, como IMA-B 5+, IMA-B, IRF-
M1+ e IRF-M.

Apesar do resultado diferente dos outros meses do ano, quando os indices de curta
duragao foram os grandes destaques, os indices mais conservadores como CDI e

IRF-M 1 ainda conseguiram se manter acima da meta atuarial, mesmo os indices
mais volateis apresentando retornos superiores.

LEMA
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Seguimos com as orientagdes de manter a carteira exposta preferencialmente em
ativos pos-fixados e prefixados de baixa duration, tendo em vista a manutencao da
Selic em patamar elevado, corroborando com uma grande oportunidade de bater a
meta atuarial sem incorrer em grande risco. Salientamos também o papel da
manutengdo do IMA-B 5 na carteira, uma vez que a inflacdo ainda se encontra em
nivel alto e esta sujeita a novos aumentos, caso ocorra um descontrole do quadro

fiscal.

Adicionalmente, a aplicacdo de forma direta em titulos publicos e privados tem
contribuido para a reducdo da volatilidade da carteira, assim como a promocao de
resultados acima da meta atuarial do RPPS. Além destes, a alocagdo em fundos de
vértice também tem entregado retorno condizente com meta atuarial. E importante
destacar que esses tipos de investimento exigem um periodo de vencimento e
caréncia, por isso, é preciso atentar-se quanto a liquidez do portifélio para nao

comprometer o pagamento do passivo.

Para os investimentos em holsa brasileira, é preciso ter cautela quanto a exposicao
exacerbada nesse segmento, pois os resultados dos ultimos meses tém puxado os
retornos das carteiras para o campo negativo. No entanto, pelos principios de
diversificacdo do portfélio, é preciso manter uma concentracdo de investimento
nessa classe, analisando de forma criteriosa as estratégias adotadas, vislumbrando

o horizonte de longo prazo.

Para o exterior ndo € possivel evidenciar perspectivas positivas, tendo em vista que
as principais economias mundiais ainda apresentam movimento de elevacdo dos
juros, algo que pelo menos no curto prazo ndo deverd ser alterado devido 3
continuidade de pressdes inflacionarias. Ao mesmo tempo, a taxa de juros ainda em

patamar elevado no Brasil torna desnecessaria a alocacdo em ativos no exterior.

LEMA
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetivo Unico fornecer informacoes macroecondmicas, € nao con_st.ituiwe
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagao
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacadc em uma

determinada estratégia de negécios em qualquer ju risdicao.
As informacdes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Finangas (“LEMA"} ndo d& nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacgoes.

Esse relatério também ndo tem a intengdo de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatorio refletem a opiniao atual do responsavel
pelo conteudo desse relatdrio na data de sua divulgacdo e estao, portanto, sujeitas a alteracSes sem
aviso prévio.

IA LEMA ndo tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
eitor.

Esse relatério nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA nao se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Infc()jr.magées_ gdiclonais sot?re as infqrmaqées contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitacao por meio dos canais de comunicagao estabelecidos pela LEMA.
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