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JARDIMPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
JARDIM DO SERIDO/RN - JARDIMPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS — JARDIM DO SERIDO/RN
ART. 32 - A DA PORTARIA MPS N° 519/2011, DE 24/08/2013, DOU DE 26/08/2011
ALTERADO PELA PORTARIA MPS N°440, DE 09/10/2013, DOU DE 11/10/2013
DECRETO N2. 1.713 DE 21 DE OUTUBRO DE 2021 E PORTARIA N2. 454 DE 25 DE OUTUBRO
DE 2021

ATA 06/2023
Realizada dia de junho de 2023

Aos treze dias do més de junho de dois mil ¢ vinte ¢ trés, as dez horas, na sede do JARDIMPREV, localizada
na Av. Dr. Fernandes, n° 919, bairro Alto do Abrigo, Jardim do Serido, Estado do Rio Grande do Norte,
CEP 59343-000, reuniram-se os servidores membros do Comité de Investimentos do RPPS, nomeadospela
Portaria 454/2021, para deliberar sobre os seguintes itens: 1- Aplicagdes de recursos. Apds apreciagdo da
sugestdo de alocagdo solicitada pela Diretora Presidente da Unidade Gestora aos especialiatas da empresa
Lema Investimentos quanto ao montante de compensagao previdenciaria recebida no 7° dia do presente més
na conta corrente n° 18.209-5 - GESTAO DE BENEFICIOS, a andlise do material encaminhado pela
Geréncia do Setor Piblico do Banco do Brasil sobre carteira de investimentos para os RPPS, do relatério
Panorama Econémico Junho/2023 elaborado pelo corpo técnico da empresa Lema, decidiu-se por
unamidade a manutengdo por aplica-los no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF

PREVID ja cadastrado na institui¢do credenciada. As onze horas deu-se por encerrada a reunido. sendo

lavrada a presente Ata..

Membro Titular: Membro Titular: Membro Titular; —‘

AndreMtos '[erezin%a de Medeiros

CPF: 041.836.884-85 Sibra B e
Certificagiio CGRPPS - CPF: 060.459.514-09 CPF 964 585 5
4355Validade: 10/09/2024 eetificagd CGRPPS - e
4363 Validade: 29/09/2024
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[LEMA] Jardim do Serido - Alocacao Jun/2023

Antonio de Santana Neto <antonio@lemaef.com.br>
Seg, 12/06/2023 17:01

Para;jardimprev@outlock.com <jardimprev@outlook.com>

Cc:Thiago Santiago <thiago@lemaef.com.br>;Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
Ola Andreza! Tudo bem?

Segue nossa sugestao de aporte dos R$ 329.665,82 para a carteira de investimentos de Jardim do Serido contemplando uma
maior diversificagéo dos investimentos em carteira, considerando os recursos disponiveis em conta.

MOVIMENTAGOES
Produto/Fundo o o - B Valor R$
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID R$ 329.665,82
TOTAL R$ 329.665,82

No mais, me ponho a disposigéo para esclarecimentos de eventuais duvidas.

Ressalto que alocagao esta de acordo com a Resolugao CMN n® 4.963/2021 e com a sua politica de investimentos.

AVISO LEGAL

ALEMA Economia & Finangas, inscrila no CNPJ/MF sob n® 14.813.501/0001-00 (LEMA) € uma consulluria de valores mobilidrios i pela C de Valores Mobil (CVM). As. dagd
ru.mmmmm»ummwmmummhmaman ira & i pecificas informadas pefo cliente, além da legisbgdo especifica que
fege os investimantos dos Regimes Proprios de Previdénda Social (RPPS). Esse documento ndo constitul, tamp deve ser ir comao oferta ou soficitacéo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participacdie em uma determinada estralégia de negacios em qualquer jurisdicBo, Esse relatorio & k do na avaliacdo dos fund % de determinados alivos financeiros e dos
Uiferenies selores 0a economia. A analisa dos ativos desse documento utihza coma informac3o os resullados divulgados pelas companhias emi o distnbuidoras e suas projegdes. A LEMA se
exime de respansabilidade por g ques prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decoirer da utilizagdo desse d ou seu Esse d o ndo pode ser reproduzido ou
redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, it que sefa o & Sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A deciséo final em relagio aos investimentos deve ser tomada
unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varias riscos & custos ingidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvé cia, iquidez, motivag3o, adequacdo 3
nalureza de suas obrngagoes e ransparéncia. O dliente e o Unico responsave! pelas decisdes de i imento ou de abstencio de investimentn que tomar em decoméncia desse documentn. Todas as classes

daaﬁmﬂmnmlmspmmaigumgmudsﬁsm,nusmaqunbsdmdﬁmdnsmnmdamm,mswmuum«mm«mmﬁm,mmmmum

Atenciosamente,

ANTONIO NETO

&) 81999339281 (@) lemael.combe I EMA

_dA

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgio, estabelecendo

diretrizes e procedimentos de prevencdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo,
manutencdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, semindrios, palestras e
campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas 3 pessoa especificada. Se vocé n3o for o destinatdrio
especificado, nio deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vacé n3o pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente
por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

https://outiook.live.com/mail/0/inbox/id/AQMKADAWATM3ZmYAZSOyNTK1LTRINjtMDACLTAWCgBGAAADE2ecJbA7RKYAMOBoVaigWpEHAPInu...  1/1



. Carteira Sugerida

RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO
SERIDO /RN

Junho/2023




B Detalhamento da Carteira ...,

Nome do Ative

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC REMDA FIXA BREVIOENDIARID
BB MA-B 5FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

88 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO LP
88 JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERGADO LP

BB AGOES £56 1S FI AGDES BDR NIVEL |

BB ENERGIA FI AGOES

BB MACRO FIC MULTIMERCADOD LP

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES

BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL | FIC AGOES
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FiXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Total geral

Salde % doPL Total,

3.301.283
1.885.996
1.442.027
589.303
518075
%21.592
171.008
102.074
81.338
69.605
27.570
8.409.870

RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDO / RN

Data de Competéneia do ulimo DAIR disponivel: marco de 2023, divulgado em 15/04/2023
Patriménio Liquido Total: 8,441 Mi

Total em Fundos de Investimento: 8,41 Mi

39,25%
2243%
17,15%
7.01%
6,16%
263%
2,03%
121%
097%
083%
0,33%
100,00%

Distribuigéo dos Ativos por Enquadramento Legal (Resolugao CMN 4.963/21):

N
Enquadramentc Sakdo
FUNDOS DE INVESTIMENTO - 100% TiTULOS PUBLICOS SELIC - S387.27%
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA - GERAL - ART 77, 1,469,597
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (FiM) - ART 10,1 768.311
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES - BDR NIVEL | - ART 92, 599.413
FUNDGCS DE INVESTIMENTO EM AGOES - ART 82, | 393271
Total gesal B 409.870

- .- e

% do PL Total.
61,587

1747%

9,043,

713%

100.00%

Distribuigdo do PL por Tipo de Ativo:

Tipo do Ative Salde SdoPL,
Fundos de Investimento 8.409.870 100,00%
Total geral 8.409.870 100.00%
Distribuigde dos Fundos de | I por Seg
Sepmenio (classificacko Cvi) Saido., BdoPL
ends Fup 6,656,675 79.16%
Agbes 992 684 11.80%
Multimerado 760311 9,043
Total geral B.400,870 100,00%

Distribuigfio dos Fundos por Banco Emissor:

Banco Emissor Vajor do Ative Sm_n,
BANCO DO BRASH 8.409.870 100.00%
Total el 8.409.870 100,00%

Facdr: DU Ditd (e Comniviiole matts e 2521



Geréncia de Fundos de Investimento e Negécios Previdenciarios
NSP - Unidade de Negdcios Setor Publico
Banco do Brasil
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PANORAMA

ECONOMICO

FEN DS

Impasse sobre o teto da divida dos Estados Unidos traz volatilidade aos
mercados, enquanto bancos centrais de paises europeus reforcam politica
contracionista. No Brasil, arcabougo fiscal € aprovado na Camara dos Deputados
e alinhado a dados mais favoraveis em torno de inflacao, reforcam estimativas de
corte de juros nas proximas reunides do Copom.,

No ambiente doméstico, os indicadores econdmicos do primeiro
trimestre surpreenderam positivamente os analistas. O PIB cresceu
1,9% no periodo, influenciado, principalmente, pelo crescimento de
21,6% do setor agropecuério. Na comparagdao com o mesmo
periodo de 2022, o crescimento foi de 4,0%. O dado veio acima das
estimativas estabelecidas pelo consenso Refinitiv, cuja previsdo era
de crescimento de 1,3% sobre o quarto trimestre de 2022 e de 3,0%

em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O governo federal langou um projeto que visa impulsionar o setor
Industrial, com destaque para a indUstria automobilistica, que
possui grande peso no pais. A proposta impde o estabelecimento de
Incentivos fiscais para veiculos com valor inferior a R$ 120 mil. Com
Iss0, sera possivel observar um abatimento no valor do produto de
até 10,96%. No entanto, a medida tem prazo de validade,
estimando-se uma duragdo de 12 meses devido & rentncia fiscal

que sera feita.

LEMA



PANORAMAECONOMICO

bem como uma atividade econémica mais forte que o esperado, como
fatores de possivel alta nos juros.

Outro ponto que pode influenciar as proximas decisdes da politica
monetaria, mas no sentido contrario, séo os impactos da aprovacdo do
novo projeto de controle fiscal do pais. O arcabougo fiscal, aprovado na
camara dos deputados no Ultimo dia 24, substituiu o Teto de Gastos,
em vigéncia desde 2016. O projeto estabelece que as despesas
permanegam abaixo das receitas a cada ano e, se houver sobras, as
mesmas devem ser usadas em investimentos, buscando trajetéria de
sustentabilidade da divida publica.

O novo arcabougo fiscal impde um limite para o crescimento das
despesas no patamar de 70% da variacdo da receita dos 12 meses
anteriores. Em periodos de maior crescimento da economia, os gastos
ndo podem crescer mais de 2,5% ao ano acima da inflagdo. Em
contrapartida, em momentos de retragdo econémica, a despesa limita-

se a 0,6% ao ano acima da inflacao.

Corroborando a ideia de cenario inflacionario mais favoravel apés a
aprovagao da nova regra fiscal, Roberto Campos Neto deu declaracdes
no sentido de que o arcabougo fiscal mitigou o risco de descontrole
inflacionario no pais. Nas palavras do presidente do Banco Central “O
arcabougo tem um grande poder de influenciar a expectativa de inflagdo
futura, porque existia um medo de que a inflag@o pudesse, simplesmente,

sair do controle. Esse medo ndo existe mais”.

JUN/Z3

Os ultimos indicadores divulgados afastaram expectativas de recessdo

nos Estados Unidos, pelo menos neste ano. De acordo com os dados

publicados pelo Departamento de Comércio dos Estados Unidos, o PIB

do pais cresceu a uma taxa anualizada de 1,3% no primeiro trimestre. O

resultado superou as expectativas do consenso Refinitiv, que estimava

uma alta de 1,1%. Atrelado a isso, o mercado de trabalho continua

aquecido, apesar da politica contracionista adotada pelo Federal

Reserve.

LEMA



PANOCRAMAECONOMICO JUN/23

O PMI composto da zona do euro, que agrega dados da indUstria e de
servicos, recuou de 54,1 em abril para 53,3 em maio. Apesar da
retracdo, o indice continua acima de 50,0, o que indica expansao da
producdo. O PMI de servicos, setor que vem se mostrando mais
resiliente, recuou de 56,2 em abril para 55,9 em maio. Ja o PMI
industrial recuou de 45,8 para 44,6 no mesmo periodo, acentuando a

retracao.

No Reino Unido, o PMI composto seguiu na mesma linha, recuando de
54,9 em abril para 53,9 em maio. Ja a inflacdo avancou 1,2% em abril,
apesar de mostrar desaceleracdo. O indice de Precos ao Consumidor

(CPI, na sigla em inglés) de doze meses recuou de 10,1% em margo para
8,7% em abril.

Apesar de toda a turbuléncia, as projecdes de crescimento do PIB da
Unido Europeia foram elevadas. As novas projecdes, divulgadas pela
Comissdo Europeia no dia 15 de maio, estimam um crescimento de
1,0% em 2023 e 1,7% em 2024, ante projecdes anteriores de 0,8% e
1,6%, respectivamente. A revisdo das expectativas ocorreu,
principalmente, por conta do mercado de trabalho ainda aquecido e da

reducdo nos pregos de energia, registrada no inicio deste ano.

A economia chinesa tem reagido aquém das expectativas do mercado.
A producdo industrial avangou 5,6% no més de abril, no comparativo
anual, enquanto o consenso Refinitiv apontava para um crescimento de
10,9%. Ja as vendas no varejo chinés, apesar de avancar 18,4% em abil,
também no comparativo anual, ficou abaixo da estimativa de mercado,
que projetava alta de 21,0%.

A inflagdo no gigante asiatico recuou em abril, marcando alta de 0,1%
nos ultimos doze meses, e o PMI industrial saiu de 49,2 em abril para
48,8 em maio. O crescimento mais lento que as projecdes atrelado a
baixa inflacdo tém feito com que os agentes de mercado comecem a

esperar - e precificar -, medidas expansionistas do governo chinés.

LEMA
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Com relagdo ao ddlar, no acumulado de maio, a moeda avancou 1,72%. A incerteza
sobre a definicdo dos juros - e ndo tanto os dados recentes de inflagdo mais branda

- tem influenciado na apreciacdo do ativo perante o real, diminuindo o chamado
carry trade, que consiste na diferenca entre as taxas de juros de dois paises.

RENTABILIDADES - MAIO

3,74%
2,53% i

1,88%
1,12% 1,14%

5 0,29% % E 0,57% . | 0,25%
* - ' = ﬁ _—

CDI Global Ibovespa IDkA IMA IMA-B IMA-BS IMA-B IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500

BDRX IPCA 2 Geral ex- 5+
Anos C
. [nvestimentos Meta atuarial

Fonta: ComDinheirs

Mantemos a orientacdo de expor a carteira, preferencialmente, a ativos p6s-fixados
e prefixados de baixa duration, tendo em vista a manutenco da Selic em patamar
elevado, corroborando com a ideia de bater a meta atuarial sem incorrer em grande
risco.

Apesar da queda das taxas, a aplicagdo de forma direta em titulos publicos e
privados continua viavel, haja vista a redugdo da volatilidade da carteira, assim como
a promogao de resultados acima da meta atuarial, devido ao patamar ainda elevado
da taxa Selic. Este cenario também traz possibilidades de alocacdo em fundos de
vértice, os quais entregam retornos condizente com meta, mas ndo reduzem
volatilidade, devido a marcacdo dos titulos em sua carteira. As trés estratégias
contam com prazo de vencimento e/ou prazo de caréncia, por isso, é preciso
atentar-se quanto a liquidez do portifélio para ndo comprometer o pagamento do
passivo, atendendo ao previsto nas normas legais para RPPS.

LEMA



PANORAMAECONOMICO JUN/23

ELABORACAO
Felipe Mafuz
Gabriela Kriscinski
Matheus Crisostomo

REVISAO
Gregorio Matias
Vitor Leitdo

DIAGRAMAGCAO
Tamyres Caminha

AVISO LEGAL

Esse relatorio tem como objetivo dnico fornecer informages macroeconémicas, e ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacdo
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdicdo.

As informacOes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Financas (“LEMA”) ndo d4 nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes.

Esse relatorio também nao tem a intencdo de ser uma relacio completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatorio refletem a opinido atual do responsavel

pelo contetido desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem
aviso prévio.

A LEMA nao tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA nao se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informagdes adicionais sobre as informacdes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicagdo estabelecidos pela LEMA.

LEMA



