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JARDIMPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
JARDIM DO SERIDO/RN - JARDIMPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS - JARDIM DO SERIDO/RN
ART. 32 - A DA PORTARIA MPS N° 519/2011, DE 24/08/2013, DOU DE 26/08/2011
ALTERADO PELA PORTARIA MPS N°440, DE 09/10/2013, DOU DE 11/10/2013
DECRETO N¢. 1.713 DE 21 DE OUTUBRO DE 2021 E PORTARIA N2. 454 DE 25 DE OUTUBRO
DE 2021

ATA 07/2023
Realizada dia 28 de julho de 2023

Aos vinte e oito dias do més de Julho de dois mil ¢ vinte ¢ trés, as treze e trinta horas, na sede do
JARDIMPREV, localizada na Av. Dr. Fernandes, n° 919, bairro Alto do Abrigo, Jardim do Serido, Estado
do Rio Grande do Norte, CEP 59343-000, reuniram-se os servidores membros do Comité de Investimentos
do RPPS, nomeadospela Portaria 454/2021, para deliberar sobre os seguintes itens: 1- Aplicacdes de
recursos. Apds apreciagdo do relatorio Panorama Econdmico Julho/2023 elaborado pelo corpo técnico da
empresa Lema, andlise do material encaminhado pela Geréncia do Setor Pablico do Banco do Brasil carteira
Sugerida ao RPPS do Municipio de Jardim do Seridé/RN e da sugestao de alocagdo solicitada pela Diretora
Presidente aos especialiatas da empresa Lema Investimentos quanto ao valor disponivel para aplicagdo mo
més na conta corrente n° 18.209-5 - GESTAO DE BENEFICIOS, ficou decidido por unamidade a
manutengdo pelos fundos de investimentos ja abertos na carteira de investimentos do Jardimprev,
especificamente no no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID tendo como
administrador e gestor do fundo BB Gestiio de Recursos DTVM S.A previamente credenciada. As duas e trinta

horas deu-se por encerrada a reunido, sendo lavrada a presente Ata..
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[LEMA] Jardim do Serido - Alocagao Jul/2023

Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br>

Sex, 28/07/2023 12:54

Parajardimprev@outlook.com <jardimprev@outlook.com> R
Cc:Thiago Santiago <thiago@lemaef.com.br>;Emmanuel Melio <emmanuel @lemaef.com.

Qla, Andreza, tudo bem?

a i iveis,
Conforme solicitado, envio uma sugestéo de alocagédo para os R$ 46.641,53 disponi
para a carteira de investimentos, do JARDIMPREV.

MOVIM ENTACAO .
APLICACAO
Valor R$
Produto/Fundo

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF RS 46.641,53

35.292.588/0001-89 PREVID
R$ 46.641,53

e TOTAL

A VID, que ja consta na carteira do
AQO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PRE A |
gPBPBSA;gg ggquadrado no Artigo 7°, Inciso |, Alinea “b” da Resolugdo CMN n® 4.963/2021

A aplicagdo em fundo de gestao ativa tem como objetivo contar com a maior dinamica do
gestor para manter os ativos em carteira conforme mudangas no cenario.

Ressalto que a sugestao esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica
de Investimentos.

Qualguer duvida, estou a disposicéo.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.813.501/0001-00 (LEMA) & uma consultoria de valores mobilidrios
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagées foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil
de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo
especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve
ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualguer instrumento financeiro, ou de participagéo em uma
determinada estratégia de negocios em qualquer lurisdic@o. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados
ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informacao os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras € suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetido. Esse documento nao
pode ser reproduzido ou redistribuido para gualquer pessoa, no todo ou em parte, gualguer que seja o propésito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A decisao final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideragdo os vérios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagdo a natureza de suas obriga¢oes e transparéncia. O cliente é o Gnico responsavel pelas decisdes de investimento ou
de abstencao de investimento Que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau

de risco, mesmo agquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como
caderneta de pPoupanga.

Atenciosamente,
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ECONOMICO

JUL/23

- ntinic s 1 raciiltadnc
No mes de junho, observamos uma continuidade de resultados

positivos dos indicadores referentes a atividade econdmica
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brasileira. O PIB do Brasil cresceu 1,9% no primeiro trimestre de

2023, expansao de 4% em com paracao ao mesmao trimestre do ano

passado. O indicaq

iImpulsionado, sobretudo pelo bom desempenho do setor

agropecuario, que

setor de servicos,

POr sua vez, ainda permanece resiliente e avancou apenas 0.6%

enquantoe a indust la recuou 0,19% n O periodc
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5,3%, em linha com as perspectivas de mercado, Considerando os

djustes sazonais, a taxa de desemprego caiu para 8,0% em maio.

ante 8,1% em abril. Em con

sonancia, as estatisticas do CAGED

apontaram para a criacdo liquida c

d 1€ aproximadamente 165 mil

empregos formais no trimes

e movel até abril.
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PANORAMAECONOMICO

Distrito Federal) e despesas com ciéncia e tecnologia. Por conta das
modificacdes, o projeto passara novamente pela Camara anies de
seguir para sanc¢ao presidencial.

Adicionalmente, o Conselho Monetario Nacional (CMN), em reunido
realizada no dia 29, confirmou a manuten¢do da meta de inflagdo para
2024 e 2025 em 3%, com intervalo de tolerancia de 1,5 p.p., sendo 0s
mesmos patamares mantidos para 2026. A novidade foi a mudanca na
metodologia de contabilizagdo, que passa a ser por meio do regime

continuo ao invés do atual ano-calendario.
Além da reforma fiscal, no dia 22 de junho, foi apresentado o parecer
preliminar da reforma tributaria pelo relator Aguinaldo Ribeiro. Mais

detalhes podem ser vistos no Radar LEMA - 19.06.23.

JUL/23

‘F-' —

NO MUNDO

Segundo a terceira estimativa do Departamento de Comeércio dos
Estados Unidos, o PIB do pais, referente ao primeiro trimestre do ano,
foi revisado para alta de 2,0% na taxa anualizada, acima das
expectativas. O crescimento do PIB demonstra, assim como a reacao
positiva do mercado imobilidrio e a elevacdo da confianca do
consumidor, a resiliéncia da economia americana e posterga os
temores de uma recessao no horizonte proximo.

Apos longas semanas de negociacdo entre republicanos e democratas,
Joe Biden e Kevin McCarthy chegaram a um acordo e, logo no inicio do
més, o presidente sancionou a lei que suspende o teto de US$ 31,4
trilhdes para a divida do gOVerno norte-americano, até janeiro de 2025,
€ evitou um calote dos Estados Unidos.

Apos dez altas consecutivas, o Fed (banco central americano) decidiu
pela manutencao da taxa de juros do pais no intervalo de 5% a 5,25%. A
Pausa no ciclo de aperto monetario busca dar tempo para que 0s
dirigentes do Fomc (Comité de Mercado Aberto do Fed) avaliem os
efeitos da politica monetéaria restritiva. Apesar da manutencao, o

presidente do Fed, Jerome Powell, assim como outros dirigentes da

LEMA



PANORAMAECONOMICO JUuL/23

Em meio a atividade agquém das estimativas e retracdo da economia
mundial, o que tem prejudicado as exportacbes do pals, o Banco
Central chinés reduziu suas principais taxas de juros em 0,1%. O
minério de ferro e outras commodities tém sofrido volatilidade ao
passo gque as expectativas por estimulos do governo chinés afetam as

projecdes de demanda.

— N C W -
LN J oINS

Tendo em vista os fatores elencados neste relatério, consideramos que ainda
residem riscos no contexto macroecondmico, principalmente no que se refere a
esfera internacional. Incertezas quanto ao ciclo de juros, associada a uma
desaceleracdo da economia global tém afetado as expectativas dos investidores.
Apesar do bom desempenho de diversas bolsas de valores ao redor do mundo, a
busca por ativos mais seguros ainda é uma realidade.

No cendrio doméstico, a desaceleracdo da inflagdo leva a crer que, na proxima
reunido do Copom, em agosto, devera ter inicio um novo ciclo de queda de juros.
Ademais, a tramitacdo de uma nova regra para as contas publicas e a unificagdo do
sistema tributario diminuem as incertezas relacionadas a entidade governamental.
Nesse sentido, o mercado j& vem precificando essa nova conjuntura. Ativos
vinculados a renda fixa, em especial os prefixados e indexados 3 inflacdo de maior
duration como o IRF-M, IRF-M 1+, IMA-B e IMA-B 5+, vém ganhando destaque, tendo
em vista o fechamento da curva de juros. Essa perspectiva tem afetado a
rentabilidade dos titulos publicos e, consequentemente, dos fundos de vértices, que
comegam a apresentar taxas inferiores a meta atuarial, indicando o fechamento da
janela de oportunidade para esse tipo de aplicacao.
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PANORAMAECONOMICO JULLZE

Por outro lado, o cenario para bolsas de valores internacionais ndo é tdo promissor,
fazendo com que evitemos expor a carteira a esses ativos. Fundos BDR
apresentaram bom desempenho nos Gltimos meses, porém, a andlise do cenario
macroecondmico indica riscos relacionados principalmente no combate a inflacdo
nas nacoes desenvolvidas.

Com base em todos os fatores apresentados e na nossa Revisdo de Estratégia,

elaborada durante o meés, sugerimos um alongamento dos vértices investidos,
orientando aplicagcdo em ativos prefixados e indexados a inflacao de maior duration,
como IRF-M e IMA-B, pois estes tendem a se beneficiar do movimento de
fechamento da curva de juros. Assim como indicamos maior exposicdo a fundos de
renda fixa gestdo ativa, que contam com maior dinamica de estratégia, buscando as
melhores oportunidades, a depender das mudancas no cenario.

Quanto a aplicacdo direta em titulos publicos, fundos de vértice e letras financeiras,
ressaltamos que, apesar de alguns vértices j& estarem entregando rentabilidades

abaixo da meta atuarial, ainda existem oportunidades viaveis.

RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2023, 2024 E 2025

BRASIL 2023 2024 2025
PIB (% de crescimento real) 2,19% 1,28% 1,81%
IPCA (em %) 4,98% 3.92% 3,60%
IGP-M (em %) -2,50% 4,00% 4,00%
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,00 5,08 517

Taxa Selic (final do ano - em %) 12,00% 9,50% 9,00%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 6,69% 5,37% 5.21%

Fonte: Focus
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I Carteira Sugerida

RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO
SERIDO / RN

Julho/2023




Patrimanio Liguido Total: 8,85 Mi

P, Detalhamento da Carteira ,..........

RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDG / RN

Data de Competéncia do ditimo DAIR dispanivel: maio de 2023 divulgado em 15/06/2023

Total em Fundos de Investimento: 8,85 Mi

Nome do Ative Saldo % doPi Total,
BBIRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIAKIO 36518741 39,73%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.914.482 21,64%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.588.427 17,95%
B8 JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 601.183 679%
BB AGOES ESG IS FI AGOES BOR NIVEL | 531.360 6,00%
BB ENERGIA FI AGOES 242.529 274%
BE MACRO FIC MULTIMERCADO LP 174.067 1.97%
BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGBES 104.656 1.18%
BB AGOES HOLSAS ASIATICAS EX JAPAD BDR ETF NIVEL | FIC AGOES 78.413 0,89%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 71.468 081%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENGIARIO 26.335 0,30%
Disponibllidades 167 0.00%
Totalgeral 8.848.828 100,00%
N

Distribuigéo dos Atives por Enquadramento Legal (Resoluciio CMN 4.963/21);

N
Enquadramento Saldo % do PL Total.
FUNDOS DE INVESTIMENTO - 100% TITULOS PUBLICOS SELIC - 5.430.223 §137%
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA - GERAL - ART 7°, 1.614.762 1825%
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (FIM) - ART 10,1 775.251 8763
FUNDOS DE INVESTIMENTC EM AGBES - BDRNIVEL |- ART 97, 609.773 6895
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ARBES - ART 89, 418653 a7%
Totsl geral B.848.652 100,00%

Distribuigiio do PL por Tipo de Ativo:

Tipa da Ativo " Saldo SdoPL.
Fundos de Investimento 8.848.662 100,00%
Valores a pagariracebar 167 0,00%
Total gerai B.848 528 100,00%

Distribulgao dos Fundos de Investimento por Segmento:

Segmentc (classificagdo CvId) Saido. SdoPL
Benda Fia 7.044 985 7962%
Acbes 1.028.426 1.62%
Lutimercado 775.251 7R
Total geral 2.848 662 100,00%

Distribuigdo dos Fundos por Banco Emissor:

Banco Emissor Valor do Ativo Share,
BANCO DO RRASH. B.B4R.662 100,00%
Taral gessi B.B48.662 100.00%

Forre D4 Tnta o Comaaiin mak de 2023



Geréncia de Fundos de Investimento e Negocios Previdenciarios
NSP - Unidade de Negocios Setor Publico
Banco do Brasil
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