&

JARDIMPREV
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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS — JARDIM DO SERIDO/RN
ART. 32 - A DA PORTARIA MPS N° 519/2011, DE 24/08/2013, DOU DE 26/08/2011
ALTERADO PELA PORTARIA MPS N°440, DE 09/10/2013, DOU DE 11/10/2013
DECRETO N2. 1.713 DE 21 DE OUTUBRO DE 2021 E PORTARIA N2. 454 DE 25 DE OUTUBRO
DE 2021

ATA 08/2023
Realizada dia 25 de agosto de 2023

Aos vinte e cinco dias do més de agosto de dois mil e vinte e trés, as onze horas, na sede do JARDIMPREV,
localizada na Av. Dr. Fernandes, n® 919, bairro Alto do Abrigo, Jardim do Serido, Estado do Rio Grande do
Norte. CEP 59343-000, reuniram-se os servidores membros do Comité de Investimentos do RPPS,
nomeadospela Portaria 454/2021, para deliberar sobre os seguintes itens: 1- Aplicagdes de recursos. Apos
apreciagdo do relatorio Panorama Econémico Agosto/2023 elaborado pelo corpo técnico da empresa Lema
e da sugestio de alocagio solicitada pela Dirctora Presidente aos especialiatas da empresa Lema
Investimentos quanto ao valor disponivel para aplicagdo mo més na conta corrente n° 18.209-5 - GESTAO
DE BENEFICIOS, ficou decididopor unamidade a manutengdo pelos fundos de investimentos ja abertos na
carteira de investimentos do Jardimprev, especificamente no no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FIC RF PREVID tendo como administrador ¢ gestor do fundo BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

previamente credenciada. As doze horas deu-se por encerrada a reunido, sendo lavrada a presente Ata..
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Panorama EconOmico - Ago/23
B 9 agosto 2023

Por Felipe Mafuz, Gabriela Kriscinski e Matheus Criséstomo

Atividade ainda robusta dos EUA colabora com a anélise de cenério do Fed, que voltou a elevar
0s juros no pais. Agéncias de risco ponderam melhora no ambiente interno do Brasil e revisam
rating soberano. Diante de um quadro inflacionario mais benigno e do ciclo de redu¢ao de
juros, Ibovespa mantém tendéncia de alta e se destaca no fechamento do més.

NO BRASIL

A Camara dos Deputados aprovou em dois turnos o texto de reforma tributaria, que preveé a
fusdo de cinco tributos sobre consumo em um imposto sobre valor agregado (IVA) de sistema
dual. Aimplementag3o dos tributos tera inicio em 2026, com aliquotas reduzidas, que passardo
a ser gradualmente elevadas. A proposta agora segue para votacdo no Senado, necessitando
de 3/5 dos votos para a sua efetivacao antes da sancao presidencial.

Além do avango em pautas econdmicas relevantes junto ao Congresso Nacional, como o
arcabouco fiscal e a reforma tributéria, o Governo tem buscado estimular o consumo da
populacdo, por meio de politicas especificas. Apos criar um programa de desconto que visava
estimular o consumo de veiculos populares, o governo criou, no ultimo més, o programa
Desenrola Brasil, que visa ajudar a renegociacdo de dividas e, em consonancia com uma série de
instituicoes bancarias, pretende beneficiar cerca de 70 milhdes de pessoas.

No ambito dos indicadores econémicos, apés o bom resultado do primeiro trimestre, a
atividade como um todo refletiu a desaceleracdo dos indices de confianga e o IBC-Br, indicador
que serve como prévia para o PIB do Brasil, apresentou queda de 2% referente ao més de maio.
A métrica também Foi influenciada pelos nimeros do setor agricola que, devido as safras
recordes de graos, tem sofrido com a desvalorizacao dos precos pelo excesso de produtos no
mercado. Ainda sobre os dados econdémicos do més de maio, a produgao industrial avangou
0,3% na varia¢ao mensal com ajuste sazonal, e volume de servigo expandiu 0,9%, enquanto as
vendas no varejo apresentaram retracao de 1%.



O Nucleo do indice de Precos das Despesas de Consumo Pessoal (Core PCE, na sigla em inglés),
que é um dos principais indicadores observados pelo Fed, avancou 0,2% no més, alcancando
4,1% na contabilizacdo anual, ante 4,6% até maio. O indice, que exclui precos mais volateis e da
uma maior perspectiva dos movimentos da inflagdo, veio em linha com as expectativas.

Apesar da Zona do Euro ter saido do cenario de recessdo técnica apés o crescimento de 0,3%
do PIB no segundo trimestre do ano, o cendrio continua desafiador. Durante o més de julho, o
Banco Central Europeu (BCE) elevou novamente os juros em 0,25 p.p., sendo a nona alta
consecutiva. Com o aumento, a principal taxa (taxa de refinanciamento) passou de 4,0% para
4,25%. Adicionalmente, houve o aumento das taxas de depositos e da taxa de empréstimos
marginais para 3,75% e 4,50%, respectivamente.

No que tange 3 inflacéo, o nicleo do indice de Precos ao Consumidor (IPC) ficou acima do
indice cheio, indicando que o arrefecimento inflacionario tem sido proporcionado em maior
forga pela redugdo de pregos mais volateis, como energia elétrica e alimentos. No acumulado
anual, o IPC marcou 5,3%, enquanto o nicleo do IPC alcancou 5,5%, demonstrando maior
resiliéncia.

Os dados da atividade econémica da China referente ao més de julho mostraram avanco de
4,4% na produgao industrial e 3,1% nas vendas no varejo, ambos na medida anualizada,
resultados em linha com as novas estimativas de mercado. Contudo, o pais continua sofrendo
com um crescimento aquém das projecoes iniciais, o que continua a causar volatilidade nos
mercados de commodities, que reagem positivamente as noticias de possiveis estimulos do
governo, apesar de até o momento nenhum anuncio do governo chinés ter causado uma
mudanca de dnimo tdo relevante. O mercado imobiliario, que costumava ser um motor de
crescimento do pais, é um dos que mais tem sofrido.

No final do més, os olhos voltaram-se para o Japdo, com o antncio do banco central japonés
(BoJ) de que ocorrerdo mudangas na conducdo da politica monetaria. Apesar de manter
inalteradas as principais taxas de referéncia do pais, o BoJ anunciou que o limite de 0,5% para
os titulos de 10 anos passara a ser uma referéncia, ndo mais uma meta. O Jap3o, que é
conhecido pelo crédito facil e que tem um histérico de deflacio, tem visto o cenario mudar
diante de uma inflacdo anualizada no patamar de 3,3%. Os investidores japoneses est3o entre
os maiores do mundo e possuem a maior quantidade de titulos da divida norte-americana fora
dos Estados Unidos. Apesar de ainda existir um diferencial relevante entre as taxas de juros, o
que provavelmente continuara a proporcionar um carry trade, um aumento de rendimento nos
titulos japoneses pode causar um fluxo de recursos retornando ao pais e, consequentemente,
algum desequilibrio no mercado de divida mundial.



RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2023, 2024 E 2025

BRASIL 2023 2024 2025
PIB (% de crescimento real) 2,24% 1,30% 1,90%
IPCA (em %) 4,84% 3,89% 3,50%
IGP-M (em %) -3,27% 4,00% 4,00%
Taxa de Cambio final (R$/US$) 4,91 5,00 5,08

Taxa Selic (final do ano - em %) 12,00% 9,25% 8,75%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 6.83% 5.16% 5,07%

Fonte: Focus
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetivo Gnico fornecer informac¢des macroecondmicas, e ndo
constitui e tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou
como uma solicitacao de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer
jurisdicao.

As informacoes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes piblicas ou privadas ndo
sigilosas.

A LEMA Economia & Finangas ("LEMA”) ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma
expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes.
Esse relatério também nao tem a intencao de ser uma relacao completa ou resumida dos
mercados ou desdobramentos nele abordados.
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[5 Outlook

[LEMA] Jardim do Serido - Alocagao Ago/2023

De Antonio de Santana Neto <antonio@lemaef.com.br>

Data Qui, 24/08/2023 16:29

Para jardimprev@outlook.com <jardimprev@outlook.com>

Cc  Thiago Santiago <thiago@lemaef.com.br>; Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Ola, Andreza, tudo bem?

Conforme solicitado, segue sugestado de aplicagdo de R$ 102.000,00.

MOVIMENTACAO
APLICACAO
Produto/Fundo Valor R$
35.292 588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVARETORNO TOTAL FIC RF 102.000,00
PREVID
TOTAL 102.000,00

Ressalto que a sugestao esta de acordo com a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica
de Investimentos.

Qualquer duvida, estou a disposigao.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.813.501/0001-00 (LEMA) & uma consultoria de valores mobilidrios
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagoes sobre perfil
de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo dliente, além da legislacéo
especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento néo constitui, tampouco deve
ser interpretado como oferta ou solicitago de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. Esse relatorio é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados
ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacéo os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetido. Esse documento ndo
pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A deciséo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacao a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O cliente é o (nico responsdvel pelas decisdes de investimento ou
de abstengao de investimento gue tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau
de risco, mesmo aquelas classificadas comao de baixa risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como
cademeta de poupanca.

Atenciosamente,

ANTONIO NETO -

ANBIMA
I na
<) 81009336281 (& lemaefcom.br EMA T T——

. ' CES
emaconsuitona




A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes,
condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencao e combate a corrupgdo,
através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutengao e
evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos,
comunicados internas, semindrios, palestras e campanhas de conscientizacdo. Essa mensagem contém informagdes
confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatdrio especificado, nao deve
divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o
remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.



