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JARDIM DO SERIDO/RN - JARDIMPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS — JARDIM DO SERIDO/RN
ART. 32 - A DA PORTARIA MPS N° 519/2011, DE 24/08/2013, DOU DE 26/08/2011
ALTERADO PELA PORTARIA MPS N°440, DE 09/10/2013, DOU DE 11/10/2013
DECRETO N¢. 1.713 DE 21 DE OUTUBRO DE 2021 E PORTARIA N2. 454 DE 25 DE OUTUBRO
DE 2021

ATA 10/2023
Realizada dia 29 de outubro de 2023

Aos vinte ¢ nove dias do més de outubro de dois mil e vinte e trés, as onze horas, na sede do JARDIMPREV.
localizada na Av. Dr. Fernandes, n° 919, bairro Alto do Abrigo, Jardim do Seridé, Estado do Rio Grande do
Norte, CEP 59343-000, reuniram-s¢ os servidorcs mcmbros do Comité de Investimentos do RPPS,
nomeadospela Portaria 454/2021, para deliberar sobre os seguintes itens: 1- Resgates de recursos. Foi
solicitada a empresa Lema, consultoria de investimentos de recursos do J ardimprev, parecer técnico quando
aanalise dos fundos de investimentos pertencentes a carteira do Jardimprev, enquadrados nos arts. 8°, inciso
I'e 9° inciso I1I da resolucdo n® 4.903/2021, com o intuito de determinar a volatilidade de resgate ativos sem
causar prejuizos ao Instituto, uma vez que durante o ultimo trimestre estes fundos vieram com oupco
rentabilidade ou rentabilidade negativa progressiva, diante disso a empresa Lema encaminhou parecer no
qual sugeria o resgate total dos recursos nos fundos de investimentos BB ACOES ENERGIA FI ACOES,
BB ACOES AMERICANA FI ACOES ¢ BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF
NIVEL I FIC ACOES, para que fossem realocados para outro fundo com mesma classe de ativos, mais que
apresentava maior alinhamento com a atual conjuntura de mercado para o fundo BB ACOES DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC FIA, o qual apresenta abordagem concentrada na selegdo de empresas de pequeno ¢ médio
porte de capitalizagdo, mas que possue um historico de distribui¢do de dividendos. 2 - Aplicacdes de
recursos. Apos apreciagdo do relatorio Panorama Econdmico Outubroo/2023 2023 elaborado pelo corpo
técnico da empresa Lema, analise do material encaminhado pela Geréncia do Setor Publico do Banco do
Brasil carteira Sugerida ao RPPS do Municipio de Jardim do Serido/RN, ficou decididopor unamidade a
manutengdo pelos fundos de investimentos ja abertos na carteira de investimentos do Jardimprev,
especificamente nos fundos BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID, BB PREVID
PERFIL RF ¢ BB PREVID RF IRF-MI tendo como administrador ¢ gestor do fundo BB Gestdo de Recursos
DTVM S_A previamente credenciada. As doze horas deu-se por encerrada a reuniao, sendo lavrada a presente
Ata.
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Carteira Sugerida BB - Outubro/2023

De municipios.m11@bb.com.br <municipios.rm11@bb.com brs>
Data Qua, 25/10/2023 13:32
Para jardimprev@outlook.com <jardimprev@outlook.com>

. 3 anexos (4 MB)
reg13077415.pdf, lam13077415.pdf; Carteira Sugerida - Jardim do Seridé.pdf;

Sr(a). Gestor(a), boa tarde.

Disponibilizamos a Carteira Sugerida BB referente a0 més de Outubro/2023 para andlise. Estamos a disposicdo para quaisquer
duvidas ou esclarecimentos.

Aproveitamos a oportunidade para encaminhar junto a documentagao referente ao Fundo BB Previd FLUXO RF para andlise. E
um fundo com a caracteristica especifica de aplicagio e resgate automaticos, onde o recurso assim creditado na conta do RPPS
€ aplicado em fundo de renda fixa de baixo risco enquanto ocorre a reuniao do conselho para defini¢io da aplicagio de forma

definitiva. Para o Instituto € uma forma de nao abrir mio de rentabilidade.

Mais informag&es sobre nossas solugbes destinadas ao piiblico RPPS podem ser obtidas em nosso site www.bb.com br >
Municipal > Investimentos > Investimentos para RPPS.

Atenciosamente,




5 Carteira Sugerida

RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO
SERIDO / RN

Outubro/2023




Patriménio Liquide Total: 10,20 Mi

B Detalhamento da Carteira ..........,

Nome da Ative Saldo % daPi Tatal.
BB [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.701.760 36,30%
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.966.121 19,28%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.657 544 15,25%
8B ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 986.512 9,68%
BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 625,273 613%
88 ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL 1 548.0m 537%
BB ENERGIA F1 ACOES 248.044 243%
BE MACRO FIC MULTIMERCADO LP 176.898 1.73%
BB ACOES BOLSA AMERICANA F1 ACBES 107.583 1,06%
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAN BDR ETF NIVEL I Fie ACOES 78.170 077%
BB RETORNQ TOTAL FIC AGGES T.200 0.76%
Disponibilidades 13.150 0,13%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10.789 011%
Total geral 10.197.145 100,00%
"

RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDO / RN

Data de Competénciz do tftimo DAIR disponivel: setembro de 2023, divulgade em 10/10/2023

Total em Fundos de Investimento: 10,18 Mi

Distribuigdo dos Atives por Enquadramento Legal (Resolugao CMN 4.963/21);

e
Enguadramento Saldo % do PL Total.
FUNDOS DE INVESTIMENTO - 100% TITULOS PUBLICOS SELIC - 0.554.493 6534%
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA - GERAL - ART. 74, 1.568.333 18,38%
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADG (FIM) - ART. 10,1 802171 7.88%
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGGES - BDR NIVEL 1 - ART. 9%, 526171 5_1:1.
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES - ART. 89,1 452829 4251
Total garal 10183 996 100,004

Distribuicie do PL por Tipo de Ativo:

Tipo do Ative Saldo X doPL,
Fundos de Investimento 10.183.996 99,87%
Valores 2 pagarreceber 13.150 0,13%
Total geral 10.197.146 100,00%

Distribulcdo dos Fundos de Invastimento por Segmento:

Segmenito (classificazdo CVM) Salde., 3doPL
Renda Fao B.322.826 81,72%
Agdes 1.056.999 10,40%
Myftimeseado an2.1h 7,88%
Tetal geral 10.183.2%6 100,00%

Distribuicio dos Fundes por Banco Emissor:

Banco Emissar Valor do Ativo Share,
BANCO 0O BRASIE 10,183,996 100,00%
Total geval 10.183 996 100,00%

Pt COATR « Dt o Caneripiibecin bt de 1077



Geréncia de Fundos de Investimento e Negécios Previdenciarios
Digov - Diretoria de Governo
Banco do Brasil

Esth dovumentn & distribuido unicamente 3 bhuia o inalivi. 48 sondegies B copposBi B cart s ¢ 8 eajreciatinis de iéharne Gindt Tusty meileis ivelimdides ¢ sibabietivas gue Ul daihes SN ¢ udosles parn tenta
preess compirtaments fulwn  Evtas sl ¢ ahrmacies nBa nvigaim £ aretms hoadles drimesss u aante 0 Isbanc ssiirle, pem de tapl L mduria de prrde Rentib idnie aitida ne pasmet AR repredents
2aranfla de resutadss huturss NBe eiiste o prestibs mimetn susiuir 1163 de garantia ﬁlihwmhﬁhnbw IAMxmnﬂ_’haﬁlﬂpﬁn—h - s Fats
docummenta nlo leva em consideragda os oigetivas de in stusghe ® 1 eaptiFons dos it o Forma carticuae Wi arem ver ulit I L a et
Arghon Parsfohdnsis an ciguindindis siim prduis aubescsag B 6 s autai & ronfabilidads divolghds w3 £ tguids de lampasias o auidd de impostie & ek e saida. 58 hierss L6 & b des iam s, & Lhinina de
(s es snadip it oo hauyer, & @ iegulanenty dites & At @ wardmetio iy fodakic b ¢ vind 1o fin s e venifieenta 2w pataianida Bels fido 0 83 uma gRcRkE de ~-nmﬁlm lunlnm \mwmnloulo:mm om
ENOANTIR D Akl e, i gt ou de A1 WEEAVARD 4 seguia (3 merstimeniia s Funda o8 @ Brwtda pea Punde Basanbidae da Sradita




23/10/2023, 08:47 Email - JARDIMPREV - RPPS - Outlook

[LEMA] Panorama Econémico de Outubro/2023

Emmanuel Mello <emmanuel @lemaef.com.br>
Ter, 10/10/2023 15:11
Cc:Raul Morais de Oliveira < raul@lemaefcom.br>

@ 1 anexos (194 KB)
PANORAMA-ECONOMICO_-_OUTUBR02023.pdt

Boa tarde, tudo bem?
Segue Panorama Econémico de Outubro/2023.

Link para o blog: https:/lemaef com.br/blog.php?artigo=PanoramaEcondmico-Out/23&post=10854

LEMA Economia & Financas - Mais que uma Empresa de Consultoria de Investimentos
para 0s RPPS

Mais que uma Empresa de Consultoria de Investimentos para os RPPS

lemaef.com.br

Em caso de dlvidas, estou a disposigao.

Atenciosamente,

EMMANUEL MELLO

©) 8599868.3664 (@) lemaef.com.br LEMA

? emaconsulitoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgdo,
estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencio e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e
humanos para implementag3o, manutengdo e evolucio de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos,
comunicados internos, semindrios, palestras e campanhas de conscientizagio. Essa mensagem contém informacdes confidenciais e é direcionada apenas i
pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatdrio especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os

anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

https://outiook.live.com/mail/0/inbox/id/AQMKADAWAT M3ZmYAZS0yN Tk 1LTRINjitMDACLTAWCGBGAAADE 2ecJbATRKYAMOBOVGIgWREHAFIN. .. mnm



PANORAMA

ECONOMICO
QUT/23

As perspectivas para a economia brasileira continuam a surpreender
positivamente o mercado, especialmente no que diz respeito as
revisbes das expectativas de crescimento econdémico do pais.
Divulgado em setembro, o Indice de Atividade Econdmica do Banco
Central (IBC-Br) revelou um crescimento de 0,44% em julho,
ligeiramente superior as projecdes do mercado. Tal indicativo ja aponta

para uma tendéncia de desaceleracao.

Ao analisarmos o desempenho dos principais setores, observou-se
uma retragao de 0,6% na producdo industrial em julho, destacando-se
a contracao nas atividades manufatureiras e extrativas. Paralelamente,
as vendas no varejo ampliado registraram queda de 0,3% no mesmo
periodo, sendo influenciadas pelo término do programa
governamental que concedia descontos para a aquisicao de veiculos
novos. Por outro lado, o setor de servi¢os apresentou um crescimento
modesto de 0,5% em julho, sustentado principalmente pelos servicos

prestados as familias.

LEMA



PANORAMAECONOMICO ouT/23

Os ultimos dados divulgados continuam a mostrar atividade econémica
em crescimento, mercado de trabalho aquecido e inflacdo resiliente nos
Estados Unidos, apesar de efeitos da politica monetaria ja estarem
sendo sentidos. Além do crescimento do PIB do segundo trimestre de
2,1%, dados referentes a vendas no varejo e producéo industrial vieram

acima das proje¢des para o més de agosto.

No que tange a inflacdo, o indice de Precos ao Consumidor (CPI, na sigla
em inglés) subiu 0,6% no més, puxado por uma elevacao de 5,2% nos
precos de energia, acumulando 3,7% em doze meses. & o nucleo do
indice de Precos para Despesas com Consumo Pessoal (Core PCE, na
sigla em inglés), indicador mais relevante para as decisdes de politica
monetaria no pais, teve alta de 0,1%, acumulando 3,9% em doze meses.

Apesar do FOMC (Comité de Mercado Aberto) ter mantido a taxa de
juros na faixa de 5,25% a 5,50%, as novas projecdes da autoridade
monetaria indicam crescimento do PIB superior e taxa de desemprego
inferior no curto/médio prazo, fazendo com que o mercado espere uma
politica restritiva mais duradoura. Refletindo esses fatores e as
perspectivas ficais do pais, a rentabilidade dos Treasuries (titulos de
divida do governo), em especial os mais longos, tém sido elevados,

atingindo patamares ndo vistos ha alguns anos.

O PIB da Zona do Euro do segundo trimestre foi revisado de 0,3% para
0,1%, seguindo com a sequéncia de dados que indicam fraqueza da
economia. Apesar disso, o mercado de trabalho continua aquecido,
com o desemprego atingindo novamente sua minima histérica de 6,4%

em agosto.

A inflagdo, por sua vez, permanece resiliente, apesar de ter apresentado
recuo. O indice de Precos ao Consumidor avancou 0,3% em setembro,

acumulando 4,3% em doze meses ante 5,2% em agosto. Seguindo com

LEMA



PANORAMAECONOMICO ouT/23

Quanto a rentabilidade dos principais indices de mercado, observou-se uma baixa
performance nos ativos de renda fixa durante o més de setembro, especialmente
os de maior duragdo (IRF-M 1+, IMA-B e IMA-B 5+) que registraram resultados
negativos. Os destaques positivos no periodo foram o CDI e o IRF-M 1. Diversos
fatores influenciaram tais resultados, entre os quais se destacam as incertezas
fiscais tanto no Brasil quanto no exterior, evidenciadas pelo pedido da Fazenda
para quitar precatérios por meio de crédito extraordinario, além de pautas
relevantes para a equipe econémica, como o projeto da Lei de Diretrizes

Orgamentarias (LDO), da Lei Orcamentéaria e o programa Desenrola Brasil.

Nos segmentos de renda varidvel e exterior, o S&P 500 e o Global BDR
apresentaram queda no més, influenciados pelo sentimento de incertezas em
relagdo ao ciclo de juros em economias importantes, somado a desaceleracdo
econdmica na China. Entretanto, o Ibovespa registrou uma leve alta de 0,71%,

sustentada pelos indicadores positivos da economia brasileira.
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A acentuacdo da inclinacdo na curva de juros nos vértices mais longos, que resultou
no desempenho desfavoravel dos indices compostos por titulos de maior prazo, foi
reflexo de um contexto de maior incerteza fiscal. Este cendrio, por sua vez, acarreta

efeitos de longa duracdo sobre a economia.

LEMA
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REVISAO
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DIAGRAMACAO
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AVISO LEGAL

Esse relatorio tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas, e ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacao
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdicao.

As informacGes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas n3o sigilosas.

A LEMA Economia & Finangas (“LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes.

Esse relatdrio também ndo tem a intengdo de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo contetido desse relatdrio na data de sua divulgagio e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem
aviso prévio.

A LEMA nao tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA nao se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Informacoes adicionais sobre as informagbes contidas nesse relatorio se encontram disponiveis
mediante solicitagao por meio dos canais de comunicacao estabelecidos pela LEMA.

LEMA
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[LEMA] Jardim do Seridé - Alocacio Out/2023

Gabriela Kriscinski <gabriela@lemaef.com.br>
Sex, 06/10/2023 10:31

Para:jardimprev@outiock.com <jardimprev@outlook.com >
CcEmmanuel Mello <emmanuel@lemaef.com.br>;Thiago Santiago <thiago@lemaef.com br>

Prezada Andreza, bom dia.

Conforme solicitado, realizamos uma analise dos fundos referentes ao Artigo 8, Inciso |, e Artigo 9, Inciso Ill da

Resolucdo CMN 4.903/2021, com o objetivo de determinar a viabilidade de resgatar ativos sem causar prejuizos ao
Jardimprev.

A composicéo da carteira do Jardimprev inclui 3 fundos enquadrados no Artigo 8, Inciso |, e 2 fundos no Artigo 9,
Inciso I, como apresentado na tabela a seguir:

FUNDOS ENQUADRAMENTO % DO PATRIMONIO APLICADO
BB RETORNO TOTAL ESTILO FIC
ACOES
BB ACOES BOLSA AMERICANA Artigo 8, Inciso | 4,48%
FIACOES

BBACOES ENERGIA FI ACOES

BB ACOES ESG FI ACOES - BDR
NIVEL | Artigo 9, Inciso IlI

BB ACOES BOLSAS ASIATICAS 6,63%

EX JAPAQO BDR ETF NIVEL | FIC
ACOES

Embora tenhamos atravessado um periodo de resultados favoraveis no segmento de renda variavel, subsistem
incertezas no panorama economico, especialmente em relacdo a trajetéria das taxas de juros na economia. Ademais, a
perspectiva de desaceleracdo global tem motivado os investidores a alocarem seus recursos em investimentos
considerados mais seguros e com menor exposicio ao risco.

No que diz respeito aos fundos investidos no Artigo 8°, o Fundo BB RETORNO TOTAL ESTILO FIC ACOES é constituido
por uma carteira de poucos ativos, visando superar o desempenho do Ibovespa. Devido a concentracio de sua
carteira, eventuais oscilages no mercado interno tém o potencial de impactar o rendimento dos ativos e, por
conseguinte, o desempenho global do fundo.

O Fundo BB AGOES BOLSA AMERICANA FI ACDES, por sua vez, busca rentabilidade por meio da aplicacdo em titulos
norte-americanos, com a perspectiva de superar o S&P 500. Conforme observado no Gltimo més de setembro, o S&P
500 foi duramente penalizado pelas incertezas que se instauraram nos Estados Unidos, decorrentes da indefinigdo no
ciclo de juros no pais. Dado que o investimento esta diretamente vinculado a esse indice, os resultados do fundo estio
sujeitos a essa perda de desempenho.

Por fim, o Fundo BB ACOES ENERGIA FI ACOES direciona seus investimentos para empresas do setor de energia, um
segmento consolidado na economia. Contudo, este setor tem enfrentado volatilidade nos precos das commodities,
notadamente no petréleo, o que repercute nos custos operacionais das empresas energéticas. Dada a composicdo
exclusiva da carteira com esses ativos, os resultados desse fundo estdo propensos a refletir diretamente as condigbes
do setor elétrico.

No contexto dos ativos vinculados ao indice BDR, é valido observar que a apreciacdo do ddlar tende a favorecer os
ativos dessa classe. Este fenomeno decorre do aumento do valor do délar em relacio a moeda local, resultando em
ganhos maiores para as empresas estrangeiras associadas aos BDRs quando esses lucros sdo convertidos de volta para
a moeda local. Essa dinamica, por conseguinte, confere potencial para retornos superiores nos BDRs.

Todavia, ¢ importante salientar que o aumento nas taxas de juros nos Estados Unidos tem conferido expressividade
aos rendimentos dos treasuries. Dado que os treasuries sfo instrumentos de renda fixa, apresentam potencialmente
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ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se
vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.
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