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JARDIMPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDO/RN -

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS — JARDIM DO SERIDO/RN
PORTARIA MPS N° 1.467, de 02 DE JUNHO DE 2022
DECRETO N°. 1.713 DE 21 DE OUTUBRO DE 2021
PORTARIA N°. 167 DE 11 DE ABRIL DE 2024

ATA 07/2025

Aos treze dias do més de outubro de dois mil e vinte e cinco, as 8 (oito) horas, na sede do
JARDIMPREV, localizada a Av. Dr. Fernandes, n® 919, Centro, neste municipio, das 8 (oito) as 9
(nove) horas se reuniram os servidores membros do Comité de Investimentos do RPPS nomeados
pela Portaria n°® 167/2024.

ORDEM DO DIA
e Preenchimento do Questionario Suitability encaminhado pela LEMA Economia & Financas;
e Andlise do Manual de Credenciamento das Instituicbes Financeiras e Mapeamento do
Processo Interno do Credenciamento para atualizagéo;
e Anélise do Regimento Interno do Comité de Investimentos do JARDIMPREYV (Decreto n°
1.713, de 21 de outubro de 2021) para atualizacao;
e Apresentacdo e discussdo dos relatdrios econdémicos e analises de mercado referentes a

setembro e outubro de 2025, com base nos materiais da LEMA Economia & Financas;

Quanto ao preenchimento do Questionario Suitability, trata-se de formulario disponibilizado e
encaminhado pela empresa de consultoria em investimentos contratada pelo Instituto de
Previdéncia do Municipio de Jardim do Seridd, a LEMA Economia & Finangas, com o objetivo de
obter informacgdes quanto ao perfil de investidor, para a definicdo das estratégias de investimentos
do RPPS, possibilitando a adequacdo da carteira de investimentos do JARDIMPREYV as diretrizes
legais e a Politica de investimentos, o qual foi preenchido pelos membros deste comité quanto as
questdes como patriménio liquido atual do RPPS, qual a necessidade atual de uso dos
investimentos, qual objetivo principal dos investimentos para o RPPS, dentre outros
guestionamentos que se encontram anexos a esta ata e em seguida passara a ser encaminhado seu

preenchimento por formulario via Google Forms. Ato continio, passou-se a analisar o manual e



mapeamento do processo interno de credenciamento de instituicbes financeiras que fora
publicado no Diério Oficial dos Municipios do Estado do Rio Grande do Norte - FEMURN, Edicéao
3501, em 21 de marco de 2025, acerca de alteracdo para atualizagdo do mesmo quanto a etapa em
caso de parecer negativo da consultoria encaminhado ao gestor de recursos da Autarquia, 0 que

passara a ser da seguinte forma: em caso de parecer negativo pela consultoria guanto ao

credenciamento de instituicdes financeiras, o gestor de recursos recepciona e arguiva junto a

documentacdo ndo credenciando a instituicdo e ndo repasssando para deliberacdo do comité.

Devendo esta alteragdo/atualizacdo ser publicada no Diario e no site do JARDIMPREV. Em
seguida, passou-se a analisar o regimento interno do comité de investimentos (Decreto n°
1.173/2021), para alteracdes a cerca da periodicidade das reunides e sobre a remuneracdo dos
membros que compdem o comité de investimentos, feita a leitura do Anexo em seu art. 10, inciso
I, cujas reunides ocorrem bimestralmente passem a ocorrer mensalmente, e quanto ao art. 14 do
mesmo Anexo, que trata de ndo haver nenhum tipo de remuneracdo aos membros do comité pela

participacdo das reunides, deve ser revogado, em virtude da Lei Ordinaria n° 1.480, de 16 de

setembro de 2025, que instituiu 0 pagamento de "jeton de presenca” pela participacdo em orgaos de
deliberagdo colegiada do Instituto de Previdéncia do Municipio de Jardim do Serido —
JARDIMPREYV, publicada em 17 de setembro de 2025, Edicdo 3626, no Diario Oficial dos
Municipios do Estado do Rio Grande do Norte — FEMURN. Devendo estas alteracdes serem
solicitadas ao Ente pela Presidente do Comité de Investimentos do JARDIMPREV com a maior

celeridade possivel.

Sugestdio de  Alocacdo de Recursos —  Setembro/2025 e  Outubro/2025
> [LEMA] Jardim do Serid6-RN - Sugestdo de aplicacdo - setembro/2025 < >
' TN BT, I
5 Bruna Aradjo e Silvalemaef.com.br> <bruna@lemaef.com.br> “~ &~ [
Para: Vocé Qui, 2025-09-11 18:06

Cc: Bianca Gurgel; Vitor Hugo
Prezada Andreza, boa tarde! Tudo bem?
Conferme solicitado, envio a seguir a sugestdo de aplicacio do total de R$ 200.000,00, com base no fechamento da carteira em agosto/2025.

O ambiente econdmico, tanto no Brasil quanto no exterior, reforca a necessidade de uma postura conservadora na gestdo dos recursos dos
RPPS. Mos Estados Unidos, o crescimento segue moderado e a inflagdo permanece pressionada, levando o Federal Reserve a adiar o inicio
de um ciclo de cortes de juros. Na Europa, a inflacdo retornou ao patamar de 2,0%, permitindo ao Banco Central Europeu avancar em medidas
de flexibilizacdo monetaria, enquanto na China os sinais de estabilizacio vém acompanhados de negociacbes mais positivas com os EUA e da
manutencdo das taxas de juros, apés meses de instabilidade cambial e pressbes deflaciondrias.

No cendrio domeéstice, a economia brasileira mostra perda de dinamismo, refletida na retraciio de indicadores de atividade nos sefores
industrial e de servicos, além da queda na confianca do consumidor. Com a resiliéncia do mercado de trabalho sustentando o/consumo, a
inflacBo segue acima do teto da meta. Esse conjunto de fatores levou o Copom a manter a taxa Selic em 15% ao ano, buscando conter as
pressdes inflaciondrias e ancorar as expectativas, especialmente diante do cendrio fiscal incerto.




Assim, visando otimizar o desempenho da carteira frente a meta atuarial, recomendamos a ampliacdo da estratégia IRF-M 1 por meio da
aplicacdo no fundo de investimento indicado a seguir.

MOVIMENTACOES

APLICACOES

CNPJ Fundo Valor RS
11.328.862/0001-35 BB IRF-M 1 TP FIC RF FREVID R% 200.000,00
TOTAL RS 200.000,00

Mo mais, me ponho a disposicdo para esclarecimentos de eventuais dividas.

No dia 11 de setembro de 2025, foi recebida sugestdo técnica da consultoria LEMA quanto a
alocacdo de recursos do JARDIMPREV — RPPS, referente ao aporte de R$ 200.000,00 na carteira
de investimentos do instituto. A proposta contempla a aplicacao integral do valor no fundo BB IRF
-M 1 TP FIC RF PREVID, CNPJ n° 11.328.882/0001-35, respeitando os limites legais e as
diretrizes da Politica de Investimentos vigente. A recomendacéo foi elaborada considerando o perfil
de risco, os objetivos e as necessidades especificas do RPPS, conforme previsto na legislacédo
aplicavel. O documento foi encaminhado por Bruna Araujo, profissional certificado CEA da

LEMA, e encontra-se disponivel para consulta pelos membros do Conselho de Previdéncia. A



consultoria.  se coloca a disposicdo para eventuais esclarecimentos  técnicos.

E Outlook

RE: Solicitagdo de sugestiao para alocacdo para més de outubro/2025

De Vitor Hugo <vitorhugo@Ilemaef.com.brz
Data Sex, 2025-10-10 17:01
Para JARDIMPREV - RPPS <jardimprev@outlook.com>; Bianca Gurgel <bianca@lemaef.com.br>

) 1 anexo (203 kB)
[LEMA] Sugestdc de Alocagdo - Jardim do Sendd.pdf;

Prezada Andreza, boa tarde!
Tudo bem?

Através de uma analise prévia do nosso Nicleo de OperacGes Técnicas, conforme dados divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) nesta quinta-feira (9), o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Ample (IPCA) subiu 0,48% em setembro, apds queda de 0,11% em agosto. Com o resultado, o
indicador acumula alta de 3,64% no ano e 5,17% nos ultimos 12 meses.

Quanto ac cendrio de juros no Brasil, o presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, afirmou
recentemente que a Taxa Selic deve permanecer em nivel restritivo por um periodo prolongado, com base
nas expectativas de inflacdo acima da meta até 2028. Essa declaracdo reforca o discurso adotado apds'o
Comité de Politica Monetaria (COPOM) manter a SELIC em 15% a.a., indicando que a Politica Monetaria
permanecera em tom restritivo até sinais mais consistentes de convergéncia da inflacdo.

JARDIMPREV Sugestio de alocacio - Ativos - 30/09/2025
ATIVO SALDOD RESGATES APLICACOES SALDO PART. (%)

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP R$ 2.226.915,72 R% 0,00 R$ 0,00 R$ 2.226.915,72 11.83% 11,71%  7.1*b"
BE IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R3 5.323.804,03 R4 0,00 R% 0,00 R$ 5.323.804,03 28.29% 27.99%  7.1"b"
EE IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R% 1.113.287,88 R% 0,00 R% 0,00 RS 1.113.287.8B8 5.91% 5,85% 7.1"p
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID A% 474.387,59 R% 0,00 R% 0,00 A% 474.387,59 2.52% 2,49%  7.1"B"
BE TESOURD FIC RENDA FIXA SELIC A% 4.020.696,32 R%$ 0,00 A% 200.000.00 RS 4.220.696,32 21.36% 2219% 7.1"b"
ENE SOBERAND FI RENDA FIXA R% 522.645,26 R% 0,00 R% 0,00 A% 522.645,26 2.78% 2,75% 7.1"0"
BE PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 3.081.867,06 R% 0,00 R$ 0,00 R4 3.081.867,06 16.37% 16,20% 7, Wl "a*
BE FLUXD FIC RF PREVID R% 315.988,92 R% 0,00 R% 0,00 R% 315.988,92 1.68% 1.66% 7, 1"a"
BE FLUXO FIC RF PREVID R$ 10.593,41 R% 0,00 R$ 0,00 R$ 10.593,41 0.06% 0,06% 7, Il "a"
BE ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA A% 606.604,64 R4 0,00 R% 0,00 A% 606.604,64 3.22% 3.19% a1
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA R% 163.288,90 R% 0,00 R% 0,00 R% 163.288,90 0.87% 0,86% 2,1
BE MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS R% 757.720,15 R% 0,00 R% 0,00 R% 757.720,15 4.03% 3,98% 10,1
BE MACRO FIC MULTIMERCADO LP A% 191.444,67 R%$ 0,00 A% 0,00 A% 191.444,67 1.02% 1.01% 10,1
BE MACRO FIC MULTIMERCADO LP R% 12.504,95 R% 0,00 R% 0,00 R% 12.504,95 0.07% 0,07% 10,1
Total investimentos R% 18.821.749,50 - - R$ 19.021.749,50 100% 100% -
Disponibilidade R% 809,03 - - R% 809,03 = = -
Total patrimdnio R% 18.821.749,50 A% 19.021.749,50 - -

Em 10 de outubro de 2025, f foi recebida sugestéo técnica da consultoria LEMA quanto a alocagéo
de recursos do JARDIMPREV — RPPS, referente ao aporte de R$ 200.000,00 na carteira de



investimentos do instituto. A proposta contempla a aplicagdo integral do valor no fundo BB
TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC, fundo j& pertencente a carteira do JARDIMPREV,
considerando o cenario mais favoravel os indicadores como IRF —-M 1 e CDI. Ficando registrado o
recebimento das sugestfes e a necessidade de deliberacdo quanto a aprovacdo das alocacbes
propostas, observando os principios de seguranca, rentabilidade, liquidez e adequacdo as obrigacdes
do regime préprio. Diante disso, 0s membros deste Comité de Investimentos do JARDIMPREYV,
veem como excelentes ambas as sugestdes a serem possivelmente aceitas, e mais uma vez decidiram
solicitar a LEMA um parecer quanto a permanéncia ou ndo nas aplicacbes em fundos de
investimento de renda variavel pertencente a carteira do JARDIMPREYV tendo em vista o cenario
atual e os rendimentos negativos ao longo dos Gltimos meses. Seguindo este parecer e ata para
deliberagcdo do Conselho Deliberativo do Jardimprev. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a

presente ata, que serd assinada pelos presentes.

ANDREZA SILVA  Assinado de forma digital

DOS por ANDREZA SILVA DOS
SANTOS:04183688485

SANTOS:04183688 Dados: 2025.10.13

485 12:19:11 -03'00"

Andreza Silva dos Santos
CPF: 041.836.884-85
Certificacdo TOTUM - 026014584792809
Validade: 25/09/2028
Presidente do Comité

Assinado de forma digital por
TEREZINHA DE TEREZINHA DE MEDEIROS
MEDEIROS SILVA:06045951409

Dados: 2025.10.13 12:12:35

Terezinha de Medeiros Silva
CPF: 060.459.514-09
Certificacdo TOTUM — 629105778222811
Validade: 07/11/2028
Membro do Comité

GENOCLEZIA MAZIA  Assinado de forma digital por
GENOCLEZIA MAZIA MAFRA DA
MAFRA DA ROCHA:00946004498

ROCHA:00946004498 Dados: 2025.10.13 12:02:42 -03'00"

Genoclézia Mazia Mafra da Rocha
CPF: 964.688.900-04
Certificacdo TOTUM - 598773087412804
Validade: 03/04/2028
Membro do Comité



Questionario - Suitability

Este questionario tem como objetivo coletar informacdes suficientes acerca da situacdo financeira,
experiéncia e objetivos de investimentos do RPPS para permitir a LEMA a definicdo de seu perfil de risco e,
desta forma, tornar o servico de consultoria de investimentos mais aderente aos objetivos do RPPS.
ACONSELHAMOS QUE ESTE QUESTIONARIO SEJA DISCUTIDO E RESPONDIDO JUNTO COM O COMITE DE
INVESTIMENTOS DO RPPS.

1. Responsavel pelo preenchimento do questionario: *

ANDREZA SILVA DOS SANTOS - GESTORA DE RECURSOS

2. Municipio: *

JARDIM DO SERIDO

3. Estado *

AC
AL
AM
BA
CE
ES
GO

MA



MT

PB

MS

MG

PA

PB

PR

PE

Pl

RN

SE

SC

RJ

RN

RS

RO

SP

SE

TO

Outra



Este questionario tem como objetivo coletar informacdes suficientes acerca da situacdo financeira,
experiéncia e objetivos de investimentos do RPPS para permitir a LEMA a definicdo de seu perfil de
risco e, desta forma, tornar o servico de consultoria de investimentos mais aderente aos objetivos
do RPPS.

ACONSELHAMOS QUE ESTE QUESTIONARIO SEJA DISCUTIDO E RESPONDIDO JUNTO COM O
CONSELHO DO RPPS.

4. Qual Patrimdnio Liquido do RPPS? *
Até R$ 3 milhdes
Maior que R$ 3 milhdes até R$ 20 milhdes
Maior que R$ 20 milhdes até R$ 50 milhdes
Maior que R$ 50 milhGes até R$ 100 milhdes

Maior que R$ 100 milhdes

5. Qual é a necessidade de uso dos investimentos pelo RPPS? *

Nao precisa resgatar os investimentos e sempre faz novas aplicagdes
Ndo precisa resgatar os investimentos e provavelmente fara novas aplicagdes
Nao precisa resgatar os investimentos, mas dificilmente fara novas aplicacoes

Eventualmente pode precisar de uma pequena parcela dos recursos para fazer frente

ao pagamento de beneficios previdenciarios

Atualmente, utilizo estes investimentos para pagar os beneficios previdenciarios

6. Qual a probabilidade de resgatar mais de 30% dos investimentos do RPPS nos
proximos 12 meses? *

Nula



Baixa
Média

Alta

7. Para o RPPS, o objetivo com os investimentos é principalmente para: *

Preservar o patrimonio
Atingir a Meta Atuarial
Superar a meta atuarial

Superar a meta atuarial com crescimento agressivo

8. Em relacao a formagdo académica e experiéncia no mercado financeiro, como
se classifica o conhecimento dos responsaveis pelos investimentos do RPPS? *

Conhecem pouco as regras do mercado financeiro e precisam de orientacao para reali-

zar os investimentos

Tém formacao académica na area financeira, conhecem as regras do mercado e anali-

sam eventuais sugestdes de investimentos realizadas pelas Instituicbes Financeiras

Dominam totalmente os conceitos de mercado financeiro e tomam as decisdes de in-
vestimentos do RPPS, pois tem formacao académica e experiéncia profissional na area

financeira

Mesmo ndo tendo formacao académica na area financeira, possuem experiéncia pro-

fissional que permitem tomar as decisdes de investimento do RPPS

9. Quantos membros do Comité de Investimentos do RPPS tém certificacao
CGRPPS, CPA10 ou outras? *

N&o possui Comité.

Até 50%



Até 75%

Acima de 75%

10. Escolha a opcao que mais retrata a caracteristica do RPPS em relacédo a
situacOes de risco: *

Fico mais preocupado em ter rentabilidade negativa em determinado fundo do que ter

a possibilidade de obter ganhos maiores investindo nele.

Prefiro ter a oportunidade de obter ganhos maiores investindo num fundo mesmo que

eventualmente tenha rentabilidade negativa investindo nele.

11. A gestao do RPPS se identifica com qual reagdo abaixo caso acabasse de auferir
uma rentabilidade negativa de 15% em uma aplicacao financeira? *

Jamais exporia os recursos do RPPS a tal risco

Resgataria o total dos recursos

Direcionaria uma parcela dos recursos para aplicagdo com menor nivel de risco
Como pensa no longo prazo, ndo faria nenhuma alteragédo

Aproveitaria a forte queda para aplicar maior volume de recursos

12. O melhor investimento para o RPPS é aquele que: *

Apresenta rendimentos sempre parecidos, sem gerar preocupacdes mesmo que insufi-

cientes para atingir a meta atuarial.

Tem um pequeno risco, mas permite conseguir mais retorno do que conseguiria em

uma aplicacao tradicional

E razoavelmente arriscado, mas traz a possibilidade de obter ganhos interessantes



Apresenta risco elevado, mas oferece possibilidade de ganhos expressivos

B Microsoft 365

Este conteudo foi criado pelo proprietario do formulario. Os dados que vocé enviar serdo enviados ao proprietario

do formulario. A Microsoft ndo é responsavel pela privacidade ou praticas de seguranca de seus clientes, incluindo
aqueles do proprietario deste formulario. Nunca forneca sua senha.

Microsoft Forms | Pesquisas, questionarios e votacdes com tecnologia de IA Criar meu préprio formulario
Politica de privacidade | Condicdes de uso



https://go.microsoft.com/fwlink/p/?linkid=857875
https://go.microsoft.com/fwlink/?linkid=866263

LEMA

(https://lemaef.com.br/home/)

Boletim Econdomico - 29.08.2025
29 agosto 2025

INTERNACIONAL

Ata do BCE revela divisao entre os membros sobre riscos inflacionarios — O Banco Central
Europeu (BCE) divulgou, nesta quinta-feira (28), a ata da reunido de politica monetaria, ocorrida
nos dias 23 e 24 de julho, evidenciando divergéncias entre os membros do Conselho. Na
ocasido, o BCE manteve sua taxa basica de juros em 2% ao ano. Acerca da trajetéria da inflacao,
parte dos dirigentes avaliou que a manutencao da taxa basica em 2% era condizente com a
inflacdo em linha com a meta, enquanto outros alertaram para pressoes persistentes no setor
de servicos e potenciais efeitos de segunda ordem. O documento também destacou a
resiliéncia do mercado de trabalho e a volatilidade nos precos de energia como fatores de
incerteza. Assim, prevaleceu a decisdo de manter os juros estaveis, com sinalizacdo de
monitoramento constante, reforcando que eventuais cortes adicionais em 2025 dependerao da
evolucdo dos proximos indicadores econdémicos.

PIB dos EUA cresce 3,3% no 2° trimestre — Conforme dados divulgados pelo Departamento
de Comércio dos Estados Unidos nesta quinta-feira (28), o Produto Interno Bruto (PIB) do pais
avancou 3,3% no segundo trimestre de 2025, acima da expectativa de 2,8% dos analistas. O
resultado foi impulsionado, principalmente, pela queda das importacdes com o tarifaco
imposto aos parceiros comerciais dos Estados Unidos, que entram negativamente no calculo do
PIB, e pela maior for¢ca do consumo das familias. A ultima estimativa do PIB mostra que a
economia se recuperou fortemente da queda de 0,5% no primeiro trimestre. O dado reforca o
desafio do Federal Reserve em calibrar o inicio do ciclo de cortes de juros, diante de uma
atividade ainda aquecida e de pressoes inflacionarias persistentes.

Inflagdo PCE nos EUA avanga 2,6% em julho, em linha com o esperado — O Departamento de
Comeércio dos Estados Unidos informou nesta sexta-feira (29) que o indice de precos (PCE),
subiu a taxa anualizada de 2,6% em julho. Excluindo os componentes volateis de alimentos e
energia, o nUcleo da inflacdo também avancou na base anual, para 2,9%. Na leitura mensal,
tanto o indice cheio quanto o nucleo registraram alta, avancando 0,2% e 0,3%,
respectivamente. Em julho, a medida de inflacdo preferida do Federal Reserve veio conforme


https://lemaef.com.br/home/

as expectativas do mercado. O resultado reforca a leitura de moderacao gradual das pressoes
inflaciondrias, mas ainda em patamar acima da meta de 2% do Fed, mantendo a cautela da
autoridade monetaria quanto ao inicio do ciclo de corte de juros previsto para 2025.

Primeiro-ministro da india visita China em meio a guerra tarifaria com os EUA - O primeiro-
ministro indiano, Narendra Modi, esta realizando sua primeira visita a China em sete anos para
participar da cipula da Organizacdao de Cooperac¢do de Xangai (OCX), em Tianjin, nos dias 31 de
agosto e 1° de setembro. A reaproximacao ocorre em resposta as tarifas de até 50% impostas
pelos Estados Unidos sobre exportacdes da india, o que levou o governo a diversificar suas
aliancas e fortalecer lacos com poténcias asiaticas. No encontro, Modi se reunird com Xi Jinping
e Vladimir Putin, num momento em que a China busca se posicionar como parceira estavel e a
india reforca sua autonomia estratégica em meio a crescente pressao de Washington. A
cooperacao bilateral pode incluir reabertura de rotas aéreas e fronteiricas, além de facilitacdo
no comércio de produtos estratégicos como fertilizantes e minerais raros.

Expectativas de inflacao da zona do euro permanecem em 2,6% em julho - Segundo
pesquisa divulgada pelo Banco Central Europeu (BCE) nesta sexta-feira (29), as expectativas de
inflacdo dos consumidores para os préoximos 12 meses mantiveram-se em 2,6%, mesmo valor
registrado em junho. Para o horizonte de trés anos, as projecoes subiram ligeiramente, para
2,5%, enquanto as expectativas de cinco anos permaneceram estaveis em 2,1%. O
levantamento ainda indicou que as perspectivas de crescimento do PIB para o préximo ano se
deterioraram, com projecao de —-1,2%, e que a previsao para a taxa de desemprego aumentou
para 10,6%. Esses dados sugerem que, apesar de as expectativas de inflacdo ainda estarem
acima da meta de 2% do BCE, o otimismo econémico seque moderado e sinaliza cautela sobre
ajustes na politica monetaria.

NACIONAL

Lula afirma n3o ter pressa em responder as tarifas dos EUA - O presidente Luiz Inacio Lula
da Silva declarou, nesta sexta-feira (29), que o Brasil ndo pretende adotar medidas imediatas
de reciprocidade ap6s a decisdo dos Estados Unidos de aplicar tarifas de até 50% sobre
produtos brasileiros. Na entrevista, Lula assegurou que seu principal objetivo é encontrar uma
solucdo negociada para o atrito comercial com os EUA, embora tenha afirmado ndo haver, no
momento, disposicao de Washington para negociar.

Confianc¢a do consumidor recua em agosto com piora das expectativas — Conforme dados
publicados pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) nesta segunda-feira (25), o indice de Confianca
do Consumidor (ICC) caiu de 86,7 pontos em julho para 86,2 pontos em agosto, interrompendo
a sequéncia de dois meses de alta. O recuo foi motivado pela piora das expectativas em relacao
ao futuro da economia e do mercado de trabalho, enquanto as avaliacdes sobre a situacao
atual apresentaram leve melhora. De acordo com a FGV, os resultados sugerem um quadro de
cautela e preocupacdo com o futuro, tendo em vista, principalmente, os altos niveis de
endividamento e inadimpléncia das familias.



IPCA-15 registra defla¢ao de 0,14% em agosto - Segundo dados divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) nesta terca-feira (26), o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) recuou 0,14% em agosto, apés avancar 0,33% em julho. Com o
resultado, o indice acumula alta de 3,26% no ano e de 4,95% em 12 meses, abaixo dos 5,30%
registrados nos 12 meses imediatamente anteriores. Essa foi a primeira taxa negativa desde
julho de 2023, quando havia recuado 0,07%. Dos nove grupos de produtos e servicos
pesquisados, quatro registraram queda em seus precos: Habitacdo (-1,13%), Alimentacdo e
bebidas (-0,53%), Transportes (-0,47%) e Comunicacao (-0,17%). Apesar do alivio no més, o
Relatoério Focus mais recente, divulgado na ultima segunda-feira (25), projeta o IPCA em 4,86%
para o fechamento de 2025, ainda acima da meta do Banco Central.

Divida pablica sobe para 77,6% do PIB em julho — De acordo com dados divulgados pelo
Banco Central nesta sexta-feira (29), a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) atingiu 77,6% do
PIB em julho, frente a 76,6% em junho, totalizando cerca de R$ 9,6 trilhdes. A Divida Liquida do
Setor PUblico (DLSP) também avancou, passando de 62,9% para 63,7% do PIB, somando R$ 7,8
trilhdes. Os resultados vieram acima das expectativas da pesquisa Reuters, que projetava
77,0% para a divida bruta e 63,4% para a divida liquida.

Setor publico registra déficit de R$ 66,6 bilhoes em julho — OBanco Central informou nesta
sexta-feira (29) que o setor publico consolidado, que inclui Unido, estados, municipios e
estatais, apresentou déficit primario de RS 66,6 bilhoes em julho. Em julho de 2024, o resultado
havia sido deficitario em RS$ 21,3 bilhdes. Em doze meses, o setor publico consolidado
acumulou déficit primario de RS 27,3 bilhoes, 0,22% do PIB, ante superdvit de RS 17,9 bilhoes,
0,15% do PIB, nos doze meses acumulados até junho.

Data Referéncia (22/08/2025 até 28/08/2025)
CDI: 0,28%
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INTERNACIONAL

Estados Unidos criam 22 mil vagas de emprego em agosto — Conforme dados publicados
pelo Departamento do Trabalho do pais nesta sexta-feira (5), os Estados Unidos criaram apenas
22 mil vagas de emprego em agosto, nUmero muito abaixo da expectativa de 75 mil e do
resultado revisado de julho, que apontou a abertura de 79 mil postos de trabalho. Em agosto, a
taxa de desemprego subiu para 4,3%, ap6s registrar 4,2% no més anterior. O dado confirma o
enfraquecimento do mercado de trabalho, marcado pelo ritmo mais lento de contratacoes e
pelo aumento do nimero de desempregados em relacdo as vagas disponiveis, cendrio
observado pela primeira vez desde a pandemia. Os nimeros reforcam a aposta de que o
Federal Reserve poderad realizar um corte de juros na reunido de 16 e 17 de setembro, mesmo
com a inflagdo ainda acima da meta.

Desemprego na zona do euro recua a 6,2% em julho - Sequndo dados divulgados pelo
Eurostat nesta segunda-feira (1), a taxa de desemprego da zona do euro caiu de 6,3% em junho
para 6,2% em julho, em linha com a expectativa do mercado. Com o resultado, o desemprego
atingiu o menor nivel da série historica, iniciada em 1998, um resultado que também foi
observado em novembro de 2024. Conforme o departamento, o total de desempregados
passou de aproximadamente 11 milhdes em junho para 10,8 milhdes em julho, uma reducdo de
cerca de 170 mil pessoas. Entre os jovens de até 25 anos, a taxa também recuou, passando de
14,3% para 13,9%. Entre as maiores economias, Alemanha (3,7%) e Holanda (3,8%) registraram
as menores taxas, sequidas por Italia (6,0%), Franca (7,6%) e Espanha (10,4%).

Kim Jong-un declara apoio a Rissia e apresenta filha como sucessora — No desfile militar
realizado em Pequim nesta quarta-feira (3), Kim Jong-un afirmou que a Coreia do Norte apoiara
totalmente o exército russo, em encontro com Vladimir Putin e Xi Jinping. Foi a primeira vez
que os trés lideres participaram juntos de um evento, gesto interpretado como fortalecimento
do eixo Moscou-Pequim-Pyongyang em meio as tensoes com Estados Unidos e Otan. A
ceriménia também marcou a primeira aparicdo internacional de Kim Ju-ae, filha de 12 anos de
Kim Jong-un, que acompanhou o pai durante toda a viagem. Sua presenca reforcou a
mensagem de que o regime ja projeta a préxima geracdo da dinastia norte-coreana.
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Putin afirma que parceria com a China vive seu auge histoérico — Rissia e China deram novo
sinal de aproximacao politica e econdmica, em meio as tensdes com os Estados Unidos e a
Europa. Em visita a Pequim concluida nesta quarta-feira (3), o presidente russo, Vladimir Putin,
e o lider chinés, Xi Jinping, reforcaram a cooperacao estratégica entre os dois paises,
destacando a solidez da relacdo declarada logo no inicio da guerra da Ucrania, em fevereiro de
2022. Na época, os chineses foram um dos poucos parceiros de peso a manter e ampliar o
comeércio com a RUssia, isolada por sancoes ocidentais. Xi Jinping afirmou que a parceria
bilateral se tornou um exemplo de estabilidade entre grandes poténcias, capaz de resistir as
mudancas no cenario internacional. Putin chamou Xi de “amigo querido” e declarou que a
cooperacao atingiu o nivel mais alto da histéria. Os dois governos assinaram mais de 20 acordos
de cooperacao econdmica e cientifica. Entre as medidas foi anunciado o fim da exigéncia de
visto para cidad3dos russos que viajem ao pais. A agenda foi encerrada com a participacdo de
Putin no desfile que celebrou os 80 anos da vitéria dos Aliados na Segunda Guerra Mundial, na
Praca da Paz Celestial. O evento reuniu diversos lideres internacionais, entre eles o norte-
coreano Kim Jong-un. Em paralelo, o presidente americano, Donald Trump, declarou ndo ver
risco imediato no que chamou de “eixo contra os Estados Unidos”, mas disse estar frustrado
com a postura de Putin diante da falta de avancos nas negociacoes sobre a guerra na Ucrania.

NACIONAL

Balanca comercial registra superavit de US$ 6,1 bilh6es em agosto - O Ministério do
Desenvolvimento, Inddstria, Comércio e Servicos (MDIC) informou nesta quinta-feira (4) que a
balanca comercial brasileira teve superdvit de US$ 6,133 bilhoes em agosto, uma alta de 35,8%
em relacdo ao mesmo més de 2024, quando o saldo havia sido de USS$ 4,5 bilhoes. As
exportacoes somaram US$ 29,9 bilhdes, um avanco de 3,9% na comparacdo anual puxado por
petréleo bruto (+18%), soja (+11%) e milho (+17,9%). J& as importacdes cairam 2% no mesmo
periodo, totalizando US$ 23,7 bilhdes. O resultado foi impactado negativamente pelas tarifas
de 50% impostas pelos Estados Unidos, que reduziram os embarques de café (-10,3%) e carne
bovina (-8,5%), apesar da alta nos precos. No acumulado do ano até agosto, o superdvit chega a
US$ 42,8 bilhoes, resultado do avanco de 0,5% nas exportacoes e de 6,9% nas importacoes em
relacdo ao mesmo intervalo de 2024.

PIB do Brasil cresce 0,4% no 2° trimestre — O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) informou, nesta terca-feira (2), que o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 0,4%
no segundo trimestre de 2025, totalizando RS 3,2 trilhdes, em valores correntes. O nimero
representa uma desaceleracdao em relacao ao primeiro trimestre, quando a expansao foi de
1,3%. Ainda assim, o resultado superou a expectativa do mercado, que estimava alta de 0,3%.
Em relacdo ao mesmo periodo de 2024, o crescimento foi de 2,2%. O resultado foi sustentado
pelo crescimento dos servicos (0,6%) e da industria (0,5%), que compensaram a queda da
agropecuaria (-0,1%). Pelo lado da demanda, o consumo das familias subiu 0,5%, enquanto o
consumo do governo recuou 0,6% e os investimentos cairam 2,2%. As exportacoes de bens e
servicos cresceram 0,7% e as importacoes cairam 2,9%.



Producao industrial brasileira recua 0,2% em julho - De acordo com os dados publicados
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) nesta quarta-feira (3), a producao
industrial do Brasil caiu 0,2% em julho de 2025 em relacdo ao més anterior, em linha com a
expectativa do mercado. Foi o quarto més seguido sem crescimento, acumulando perda de
1,5% desde abril. Na comparacdo com julho de 2024, houve leve alta de 0,2%. J4 no acumulado
de 2025 aindUstria avancou 1,1% e em 12 meses cresceu 1,9%. O setor segue 15,3% abaixo do
nivel recorde de maio de 2011, embora ainda esteja 1,7% acima do patamar pré-pandemia. O
desempenho negativo foi puxado por 13 das 25 atividades pesquisadas, com destaque para
bebidas (-2,2%), metalurgia (-2,3%) e outros equipamentos de transporte (-5,3%). Entre os
setores em alta, sobressairam farmoquimicos e farmacéuticos (+7,9%), produtos alimenticios
(+1,1%) e indUstrias extrativas (+0,8%).

PMI industrial dos EUA sobe para 53,0 em agosto - Conforme pesquisa final da S&P Global
divulgada nesta terca-feira (2), o indice de gerentes de compras (PMI) industrial dos Estados
Unidos avancou de 49,8 em julho para 53,0 em agosto, superando a marca de 50 e indicando
expansao da atividade apés meses em retracdo. Apesar de ter ficado levemente abaixo da
leitura preliminar (53,3), o resultado representou o maior nimero para o indicador desde maio
de 2022. O desempenho foi sustentado pela alta dos novos pedidos e pelo aumento na
formacao de estoques. Segundo a S&P Global, os estoques de bens acabados cresceram no
maior ritmo em mais de um ano, refletindo preocupacdes com custos e restricoes de oferta. As
tarifas impostas pelos EUA tiveram impacto relevante, elevando fortemente os precos de
insumos e pressionando os precos de venda no setor manufatureiro.

indice de precos ao produtor recua 0,3% em julho - O Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) informou nesta sexta-feira (5) que o indice de Precos ao Produtor (IPP) caiu
0,3% em julho, apds retracao de 1,27% em junho, marcando a sexta taxa negativa consecutiva.
Com o resultado, o IPP tem queda acumulada de 3,42% em 2025. Jd no acumulado em 12
meses até julho, o indice demonstra alta de 1,36%. O resultado foi influenciado principalmente
pelo setor de alimentos (-1,33%), que respondeu por -0,33 ponto percentual no indice do més,
seguido por metalurgia (-1,65%) e produtos de metal (-1,54%). Entre os destaques positivos
estiveram industrias extrativas (+2,42%) e perfumaria, saboes e limpeza (+1,41%). Segundo o
IBGE, a queda em alimentos foi explicada pelo recuo dos precos do aclcar (-4,31%), em linha
com a maior oferta global, e pelo recuo de 6,20% do café devido ao inicio da nova safra no
Brasil. Adicionalmente, todos esses produtos tém as suas quedas intensificadas pela retracao
do délar em julho.

Data Referéncia (01/08/2025 até 07/08/2025)
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A economia brasileira mostra moderacdo, com desaceleracdao do PIB no segundo
trimestre, confianca do consumidor em queda, industria retraida e deflacdo na
prévia da inflacdo de agosto. No exterior, os EUA tiveram PIB revisado para cima,
mas o mercado de trabalho mostra enfraquecimento. A zona do euro apresentou
sinais de estabilizacdo, com inflacdo proxima da meta e a China mostrou
recuperacao da atividade e maior articulacdo geopolitica ao lado de Russia e
india.

NO BRASIL

A economia apresentou sinais de modera¢do, mesmo em meio ao cenario
de juros elevados e persistentes incertezas fiscais. O Produto Interno Bruto
(PIB) avancou 0,4% no segundo trimestre de 2025, totalizando R$ 3,2
trilhdes no periodo, desacelerando apds avancar 1,4% no trimestre anterior.
Apesar de representar o 16° trimestre consecutivo de crescimento, o dado
indica perda de folego da atividade. Pela Otica da oferta, os setores de
servicos (0,6%) e industria (0,5%) foram os principais responsaveis pela
expansao, enquanto a agropecuaria recuou levemente (-0,1%). Sob a o6tica
da demanda, o consumo das familias registrou alta de 0,5%, sustentado por
programas sociais e pela resiliéncia do mercado de trabalho. Em
contrapartida, houve retracdo dos investimentos (-2,2%) e do consumo do
governo (-0,6%). As exportacbes avancaram 0,7% e as importagdes
recuaram 2,9% no trimestre.

Esse quadro de desaceleracdo da atividade ocorre em paralelo a fragilidade
das contas publicas. De acordo com o Banco Central, o setor publico
consolidado apresentou déficit primario de R$ 66,6 bilhdes em julho. O
resultado refletiu especialmente o pagamento de precatorios. No
acumulado de 2025, o déficit soma R$ 44,5 bilhdes (0,61% do PIB),
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apresentando leve melhora quando comparado a igual periodo do ano
anterior (déficit de R$ 64,7 bilhdes). Quando incorporados os juros
nominais, o déficit nominal atingiu R$ 175,6 bilhdes no més e R$ 968,5
bilhdes em 12 meses, o equivalente a 7,86% do PIB, uma piora quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (déficit de R$ 894,4 bilhdes).
A Divida Bruta do Governo Geral avancou 0,9 p.p. em julho, alcangando
77,6% do PIB (R$ 9,6 trilndes).

As condi¢des fiscais e monetarias adversas também se refletem nos
indicadores de confianca. Em agosto, o indice de Confianca do Consumidor
(ICC) do FGV IBRE caiu 0,5 ponto, para 86,2, interrompendo a alta registrada
em julho. O movimento refletiu a combinacdo de melhora do indice de
Situacao Atual (ISA), que avancou 1,1 ponto para 84,5, e deterioracdao do
indice de Expectativas (IE), que recuou 1,3 ponto para 88,1, atingindo o
menor nivel desde setembro de 2021 no quesito de situacdo financeira
futura das familias. A queda foi heterogénea entre as faixas de renda, com
recuo entre consumidores de menor renda (até R$ 2.100) e maior renda
(acima de R$ 9.600), enquanto as classes intermediarias apresentaram
melhora, especialmente a faixa entre R$ 4.800 e R$ 9.600, que avancou 3,6

pontos.

Na mesma direcdo, o PMI composto avancou para 48,8 pontos em agosto,
apos 46,6 no més anterior, ainda sinalizando retracdo da atividade
econbmica. O setor de servicos mostrou recuperacao parcial, subindo de
46,3 em julho para 49,3 pontos, mas permanecendo abaixo da linha de
expansao. Ja a industria manteve-se pressionada, com o indice recuando de
48,2 para 47,7 pontos, o menor nivel desde meados de 2023. Esse resultado
reflete tanto os efeitos negativos das tarifas impostas pelos Estados Unidos,
que afetam uma parcela significativa das exportacdes brasileiras, quanto as
restricdes domeésticas decorrentes do elevado custo do crédito, em funcgao

da taxa Selic de 15% ao ano.

No campo inflacionario, o IPCA registrou deflacdo de 0,11% em agosto, apos
alta de 0,26% em julho. A inflagdo acumulada em 12 meses recuou para

5,13%, abaixo dos 5,23% observados no més anterior, mas ainda acima
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do teto da meta. O resultado refletiu principalmente o recuo nos precos de
Habitacdo (-0,90% e -0,14 p.p.), Alimentacdo e bebidas (-0,46% e -0,10 p.p.) e
Transportes (-0,27% e -0,06 p.p.).

Apesar da situacao repleta de incertezas, o Brasil segue atraindo capital
estrangeiro. No que se refere ao Investimento Direto no Pais (IDP),
observou-se ingresso de US$ 8,3 bilhdes em julho, alta de 15,8% frente ao
mesmo més de 2024. No acumulado em 12 meses, o IDP alcancou US$ 68,2
bilhdes, aproximando-se da projecao do Banco Central de US$ 70 bilhdes
para 2025. O resultado reflete, entre outros fatores, a manutencdo de um
alto patamar de juros, o que aumenta o apetite de investidores estrangeiros

por titulos brasileiros.

NO MUNDO

A economia dos Estados Unidos registrou desempenho acima do
esperado no segundo trimestre de 2025, com o PIB revisado para alta
anualizada de 3,3%, apds a retracdo observada no trimestre anterior. O
crescimento foi impulsionado pelos gastos das familias, que avancaram
1,6%, e pela forte revisdao dos investimentos empresariais, que subiram

5,7%, com destaque para ativos de propriedade intelectual.

A desaceleracdo é esperada especialmente diante do arrefecimento do
mercado de trabalho, que enfraqueceu em agosto, com a criagao liquida
de apenas 22 mil vagas fora do setor agricola, bem abaixo da expectativa
de 75 mil e inferior as 79 mil registradas em julho. A taxa de desemprego
subiu para 4,2%. O resultado reforca os sinais de desaceleracdo e eleva
as apostas de que o Federal Reserve podera iniciar cortes de juros em

setembro, ainda que a inflacdo permaneca pressionada.

A inflagdo, medida pelo PCE, subiu a taxa anualizada de 2,6% em julho,
repetindo a variacdo de junho e permanecendo acima da meta de 2%
perseguida pelo Federal Reserve. Em relacdo ao nucleo da inflacao,
houve aceleracao, passando de 2,8% em junho para 2,9% em julho. Os
resultados vieram em linha com as expectativas do mercado e reforcam

a percepcao de uma inflagao ainda resiliente na economia americana.

Entre os indicadores de atividade, o PMI de servi¢os recuou para 54,5
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pontos em agosto, ante 55,7 em julho, enquanto o PMI industrial subiu

para 53,0 pontos, saindo da zona de contracdo do més anterior (49,8).

O movimento refletiu novos pedidos e a formacdo de estoques, em
especial de bens acabados. Combinados, os PMIs indicam que a
economia americana segue em expansao, embora em ritmo moderado.
Nesse ambiente, o Fed manteve os juros entre 4,25% e 4,50% ao ano,
com Jerome Powell reiterando que eventuais cortes s6 ocorrerdo diante
de sinais mais claros de convergéncia da inflacdo e de desaceleragao

sustentada da atividade.

Na zona do euro, os dados apontaram sinais de estabilizacdo. A inflacdo
permaneceu préoxima da meta de 2%, enquanto a taxa de desemprego
se manteve em 6,2%. Os PMIs mostraram leve melhora: servicos
recuaram de 51,0 para 50,5 pontos, enquanto a industria avancou para
50,7 pontos, voltando ao campo de expansdo. Nesse contexto, o BCE
optou por manter a taxa de juros em 2,0% a.a., reforcando postura
cautelosa diante da fragilidade do crescimento e das incertezas ligadas

ao comércio internacional.

A China, por sua vez, sinalizou recuperacdo da atividade em agosto. O
PMI industrial avancou de 49,5 para 50,5 pontos, retornando a zona de
expansdo, enquanto o setor de servi¢os subiu de 52,6 para 53,0 pontos,
maior nivel em 15 meses, sustentado pela demanda doméstica e pela
retomada dos pedidos externos. O Banco Popular da China manteve a
taxa basica em 3,0%, aguardando os efeitos das medidas de estimulo ja

implementadas.

No campo geopolitico, agosto foi marcado por articula¢des relevantes. O
encontro entre China, Russia e India reforcou a intencdo de ampliar o
uso de moedas locais no comércio e criar rotas alternativas de logistica
entre paises. Apesar da cooperacdo, as motiva¢des divergem: a China
busca preservar a trégua tarifaria com os EUA, a Russia vé no
alinhamento uma forma de mitigar sancdes e expandir exportacdes

energéticas, enquanto a India adota postura pragmatica, equilibrando
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lacos com Oriente e Ocidente. Em paralelo, destacou-se a reaproximacao
entre Washington e Moscou, simbolizada pela reunidao entre Donald
Trump e Vladimir Putin no Alasca. Embora sem avang¢os concretos sobre
a guerra na Ucrania, o encontro representou gesto politico relevante,
guebrando parte do isolamento internacional da RUssia e sinalizando

abertura para negociac¢des futuras.
INVESTIMENTOS

RENTABILIDADES - AGOSTO
6,28%

1,90%
1,66% ' 1,91%
1,16% 1,38% 4 200 ’

08a% M1B% ! 1,24% ! I
! ! ! = ! = !
[ |

-0,63%

CDI Global Ibovespa IDkA IMA IMA-B IMA-B5 IMA-B 5+ |RF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA2 Geral ex-
Anos C

I Investimentos Meta Atuarial
Fonte: Quantum Axis. Elaboragdo: LEMA

O més de agosto apresentou, de forma geral, um desempenho positivo para a
maior parte dos ativos, com destaque para a expressiva alta do Ibovespa, que
encerrou 0 més com valorizagao de 6,28%, superando com folga a meta atuarial

mensal.

Ainda nos ativos de renda variavel, o S&P 500 avangou 1,91%, sustentado por bons
resultados corporativos dos setores de tecnologia e financ¢as nos Estados Unidos e
uma melhora parcial nas perspectivas macroeconémicas. Por outro lado, o Global
BDRX registrou queda de 0,63%, pressionado pela valorizacdo do real frente ao

dolar, que impactou negativamente o desempenho do indice.

Na renda fixa, os melhores resultados foram observados nos titulos prefixados

com duration mais longa. O indice IRF-M 1+ apresentou valorizacao de 1,90%,
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seguido pelo IRF-M com 1,66%. Os ativos indexados a inflacdo também se
destacaram positivamente, como o IMA-B 5 (1,18%) e o IMA-B (0,84%),

demonstrando um melhor desempenho dos ativos de menor duracdo.

Entre os investimentos mais conservadores, o CDI e IRF-M 1 entregaram 1,16% e
1,24%, respectivamente, mais uma vez superando a meta atuarial, enquanto o
IDKA IPCA 2 Anos registrou alta de 1,38%.

CONCLUSOES

CURVA DE JUROS
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Fonte: Comdinheiro. Elaboragdo: LEMA

Em agosto, a curva de juros apresentou comportamento semelhante ao do més
anterior, porém com movimentos mais contidos e concentrados nos vértices
intermediarios. Observou-se um fechamento parcial das taxas ao longo da curva,
mas com maior intensidade em vértices intermediarios, enquanto os prazos mais

longos permaneceram praticamente estaveis.

Conforme exposto, houve uma combinacdo de fatores ao longo do més que
afetaram o desempenho dos mercados, refletindo no movimento da curva
apresentado, especialmente uma discreta melhora nas expectativas inflacionarias
de curto prazo, ao passo que as sinalizacdes de pressdes de pre¢os nos Estados

Unidos até o fim de 2025 mantiveram o mercado cauteloso.

LEMA
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Em complemento, o cenario fiscal doméstico segue pressionado, com os dados
indicando aumento do endividamento publico e proje¢des de déficits, o que limita
movimentos mais intensos de fechamento na curva. O comportamento ainda
reflete a expectativa do mercado de que a Selic permanecera em niveis elevados

por um periodo mais prolongado.

Para o restante de 2025, as expectativas permanecem de cautela, com a curva de
juros refletindo uma postura defensiva do mercado, ainda a espera de maior
clareza sobre a conducao da politica fiscal e da politica monetaria, em meio a
pressdes inflacionarias e a fragilidade do quadro fiscal. Para os RPPS, esse
ambiente reforca a oportunidade de manter estratégias conservadoras, que se
beneficiam do elevado nivel de juros reais e proporcionam desempenho
consistente frente a meta atuarial, especialmente por meio da aloca¢cdao em fundos

referenciados ao CDI e titulos publicos adquiridos diretamente e marcados na

curva.
RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2025, 2026 E 2027

BRASIL 2025 2026 2027
PIB (% de crescimento real) 2,16 1,85 1,88
IPCA (em %) 4,85 4,30 3,93
IGP-M (em %) 1,15 4,23 4,00
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,55 5,60 5,60
Taxa Selic (final do ano - em %) 15,00 12,50 10,50
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 9,68 7,86 6,32

Fonte: Focus (05/09/2025)
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetivo uUnico fornecer informagdes macroeconémicas, e ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de nego6cios em qualquer jurisdicao.

As informacgdes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Financas (“LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes.

Esse relatério também ndo tem a intencao de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteddo desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracbes sem
aviso prévio.

A LEMA ndo tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

A LEMA n&o se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

InformacBes adicionais sobre as informacbes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitacdo por meio dos canais de comunicac¢do estabelecidos pela LEMA.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.
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P, Perspectivas Econdmicas

RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDO / RN

Indices

Posigao: Setembro/2025

Palavra do Economista Selic: 15,00%

Ainda é cedo...

Marcelo Rebelo
Economista-Chefe do BB

Em que pese a expectativa para um corte de 25 pontos-
base na taxa de juros dos Estados Unidos j& na reunido de
setembro, movimento gue Incorporamos em nosso
cenario base em virtude das recentes falas do presidente
do Federal Reserve no simpdsio de Jackson Hole,
permaneco cauteloso sobre as repercussdes que tal
antecipagdo pode provocar ao redor do mundo, em
especial aqui no Brasil. E sabido que o inico da
flexibilizacdo monetaria no principal centro financeiro
internacional costuma promover um ambiente mais
favordvel acs pafses e 3s moedas emergentes. No
entanto, tendo & enxergar com certo ceticismo
quaisguer arroubos para gue se discuta movimentos
semelhantes e antecipados aqui no Brasil, como este da
taxa basica de juros.

A flexibilizacdo monetdria (3 fora costumeiramente traz
consigo algumas benesses, como a possibilidade de
maior fluxo de capitais que buscam aproveitar, entre
outros fatores, a situacdo favordvel de maior diferencial
de juros. Assim, este movimento de incorporacdo de um
corte adicional de juros |3 fora adicionado 2 visdo de que
a forga do délar no mercado internacionzl continuara
préxima aos patamares atuais nos levou a mudar a
interpretacio sobre a evolucdo da nossa taxa de cAmbio.
Neste sentido, passamos a2 incorporar também uma
dindmica do cambio de virtuzl estabilidade nas projecdes
para os proximos meses, com a relacio entre real e délar
encerrando o ano erm R55,40.

E natural que esta projecdo mais benigna traga
repercussdes positivas para outras relevantes dinamicas
econdmicas como, por exemplo, a formacio dos precos.
Cabe destacar que, embora @ minha visdo scbre o IPCA
de 2025 sempre carregasse a ideia de que navegariamos
persistentemente acima do teto da meta, ao longo do
ano a projecdo se mostrou menos adversa que a do
consenso de mercado. E este movimento do cadmbio,
recém incorporado no cenario base do Banco do Brasil,
me levou a uma interpretacio de que o IPCA se
aproximard um pouco mais do teto da meta de inflacio,
mas ainda de maneira insuficiente para gue o Banco
Central cumpra seu mandato nos préximos meses. Cabe
destacar zinda que compartilho da visdo de que o
processo de desinflacio no Brasil é consistente e que
deve sequir aoc longo dos préximos trimestres,
maovimento compatfvel com as atitudes & compromisso
do BC, que mantém o discurso de que continuara firme
no objetivo de levar a inflacdo para o centro da meta.

E este ponto, a meu ver, é crudal parz entender os
préximos passos da politica maonetaria brasileira.

A divulgacdo do PIB, realizada no inicio de setembro, &
elucidativa para esta discussdo. A desaceleracdo
econdmica em um ambiente de Selic elevada parece
incontestavel, mas ainda encontra fatores mitigadores
relevantes para que o ajuste monetario seja percebido
em suz totalidade. De maneirz detalhada, cito alguns
pontos que podem ilustrar isso de forma didatica: ) o
consumo da familias que cai, mas de forma lenta e
moderada; i) @ massa de salérios que, em um ambiente
de mercado de trabalho apertado, permanece em
expansio, 0 que impulsiona o volume de servigos
consumidos no pais; i) os programas de transferéncia de
renda continuam sustentando parte significativa da
demanda doméstica; e, por fim, iv) o volume de crédito
35 pessoas fisicas, que temn cedido em menor magnitude
do que no caso da pessoa juridica.

Tomados em conjunto, esses elementos conformaram o
que vimos na Ultima divulgacZo do PIB, uma expansio de
0,4% no segundo trimestre de 2025, acima das nossas
expectativas e do consenso de mercado. Além disso,
para citar apenas alguns exemnplos que podem sustentar
nossa economia nas proximas  leituras, destaco o
pagamento  dos  precatérios e as  medidas
governamentais de apoio a setores impactados pelas
sobretaxas aplicadas pelo governo norte-americanc a
produtos brasileiros, em que esta Ultima deve atingir
algo em torno de RS 30 bilhées de reais.

Diante desse contexto, mantenho a projecio de que o
PIB brasileiro crescera 2,2% em 2025, uma desaceleracio
importante em relacdo a 2024, quando o Brasil cresceu
3,4%. Contudo, em minha avaliacio, tal desaceleracio
organizada e sustentada por pilares relevantes de nossa
economia ndo sera suficiente para que nossa autoridade
monetaria tenha o conforto necessario para iniciar o ciclo
de corte de juros no curto prazo.

E verdade que a percepcio de um ambiente inflacionario
menos adverso mudou um pouco a minha visio de
evoluco da taxa bésica de juros no biénio 2025/2026,
fato que nos fez incorporar mais uma gueda da Selic no
médio prazo. Entretanto, pensando neste fim de ano e
toda z incerteza ainda presente no contexto global,
acredito que a prioridade do Copom serd a de reforgar
sua credibilidade para que as expectativas de inflacio
continuern o processo  de  reancoragem, fator
imprescindivel para que o Comité consiga enxergar a
inflagdo mais préxima do centro da meta no horizonte
relevante de polftica monetaria.

Desta forma, para finalizar, diria que zinda € cedo para
pensarmos em sinalizacdes de queda para a Selic.

Ultimo jul/25: 0,26%

Acumulado no ano: 3,26%

Ultimos 12 meses:

5,23%
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RPPS DO MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDO / RN

Data de Competéncia do Ultimo DAIR disponivel: margo de 2025, divulgado em 08/05/2025

Patriménio Liquido Total: 16,15 Mi

ﬁ Detalhamento da Carteira (limitado a 40 ativos)

Nome do Ativo

Total em Fundos de Investimento: 16,14 Mi

Distribuicao do PL por Tipo de Ativo:

Saldo % do PL Total.

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDE... 5.827.484 36,08%

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 3.367.253 20,85%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... 2.781.168 17,22%

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA .. 1.148.293 7,11%

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 968.130 5,99%

BB JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 723.923 4,48%

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 579.828 3,59%

BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES 467.923 2,90%

BB MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 193.313 1,20%

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 85.537 0,53% Fundos de Investimento

Disponibilidades 7.873 0,05%

Total geral 16.150.726 100,00%
Tipo do Ativo Saldo % do PL.
Fundos de Investimento 16.142.853 99,95%
Valores a pagar/receber 7.873 0,05%
Total geral 16.150.726 100,00%

Distribuigdo dos Ativos por Enquadramento Legal (Resolugdo CMN 4.963/21):

10, |
7°, 1, b
Enquadramento Saldo % do PL Total .,
FUNDO/CLASSE DE INVESTIMENTO - 100% TITULOS PUBLICOS... 10.162.867 62,96%
FUNDO/CLASSE DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA - GERAL - ... 4.014.999 24,87%
FUNDO/CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO FIM - ART... 917.236 5,68%
FUNDO/CLASSE DE INVESTIMENTO EM AGOES - ART. 89, | 579.828 3,59%
(Vazio) 467.923 2,90%
Total geral 16.142.853 100,00%

Fonte: DAIR - Data de Competéncia margo de 2025

Distribuicido dos Fundos de Investimento por Segmento:

Multimercado

Renda Fixa
Segmento (classificagdo CVM) Saldo. % do PL
Renda Fixa 14.177.866 87,83%
Multimercado 917.236 5,68%
Agbes 579.828 3,59%
(Vazio) 467.923 2,90%
Total geral 16.142.853 100,00%

Distribuigdo dos Fundos por Banco Emissor:

BANCO DO BRASIL

Banco Emissor Valor do Ativo Share,
BANCO DO BRASIL 15.674.930 97,10%
(Vazio) 467.923 2,90%

Total geral 16.142.853 100,00%
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As sugestdes de aplicagdes em fundos de investimento a seguir apresentadas estdo fundamentadas em uma metodologia prépria, onde as alternativas de investi-
mento encontram-se adequadas a legislagdo vigente - Resolugdo CMN n° 4.963/21. A partir deste modelo, sdo propostas 03 (trés) sugestdes com diferentes perfis de
investimento, cabendo ao cliente realizar a escolha que melhor se adeque ao seu perfil de risco ou outra composigcdo que julgue mais aderente a sua politica de
investimentos. As informacdes disponibilizadas no presente documento sdo publicas, podendo ser repassadas pelos funcionarios do Banco do Brasil aos Regimes
Proéprios de Previdéncia Social - RPPS.

CONSERVADOR MODERADO ARROJADO
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I Cenario economico externo

EUA - Fed Pressionado: Agosto foi marcado por uma combinagio de dados econdmicos robustos e tensdes politicas nos EUA.
Ainflagdo medida pelo ndcleo do PCE subiu 2,9% em julho, maior nivel desde fevereiro. A confianga do consumidor, por sua
vez, recuou refletindo a preocupacio com possivel alta dos precos. Dados de atividade seguiram apontando para uma
desaceleracdo gradual, apesar do enfraquecimento do mercado de trabalho. Em Jackson Hole, Jerome Powell adotou um
tom mais dovish, sinalizando abertura para cortes de juros, mas alertou que tarifas podemn reacender pressaes inflaciondrias.
A demiss3o da diretora Lisa Cook por Denald Trump elevou preocupagdes sobre a independéncia do Federal Reserve,
pressionando os Treasuries de longo prazo e contribuindo para o enfraquecimento do délar globalmente.

Europa - Avango nas Negodages Comerdals: Na Europa, o crescimento segue modesto, com o PIB da zona do euro
avangando apenas 0,1% no segundo trimestre. A Unido Europeia anunciou medidas para reduzir tarifas com os EUA, o que
deve beneficiar alguns setores relevantes do bloco, como o automotivo. No campo geopolitico, as tratativas entre Trump,
Putin e Zelensky reacenderam esperancas de uma resolugio para o conflito no Leste europeu, contribuindo para um tom
mais construtivo nos mercados da regio.

Asla - Novos Estimulos: A China indicou novas acdes para sustentar a dernanda interna e o emprego no préxime plano
quinguenal. No Japdo, o BoJ manteve a taxa em 0,5% e elevou projegdes de inflagdo, interpretacéo de que futuras altas
seguem no radar.

Nossa Visdo: Diante do cendrio global, optamos por manter uma postura mais cautelosa na alocagdo em renda fixa
internacional, mesmo com a expectativa de corte de juros pelo Federal Reserve. O impacto potencial das tarifas sobre a
inflagdo ainda é incerto e pode limitar o espaco para flexibilizagdo monetdria. Na renda varidvel, embora o ambiente de
liquidez favoreca ativos de risco, os valuations ja bastante esticados das agdes americanas exigem seletividade e prudéncia na
exposicao

Cenario economico doméstico

Alfvio na Inflagdo: O IPCA-15 registrou queda de 0,14% em agosto, influenciado pela reducio nos precos de alimentos e
bebidas e pelo impacto do bdnus Itaipu nas contas de energia elétrica. No acumulado de 12 meses, a inflagdo recuou para
4,959, ainda acima do teto da meta, mas em trajetéria de convergéncia. Essa desaceleracdo reforgou a expectativa de cortes
na Selic ainda em 2025, embora o Banco Central mantenha um tormn cauteloso, defendendo juros elevados por mais tempo.

Atividade Desacelerando: Os indicadores de atividade mostraram sinais de fraqueza. O Indice de Confianca da Industria caiu
mais de 4 pontos, atingindo o menor nivel desde 2023, enquanto a criagdo de empregos formais em julho foi a menor para o
més desde 2020, com saldo de apenas 129 mil vagas. Esses dados reforcam a percepcdo de desaceleracdo econdmica,
aumentando as apostas de flexibilizagdo monetéria para estimular a atividade.

‘Otimismo nos Mercados: Apesar de toda a volatilidade com a tarifa adicional de 40%, imposta por Trump a produtos
brasileiros, e em meio as incertezas com possiveis desdobramentos da Lei Magnitsky, o Ibovespa encerrou agosto na maxima
histérica, apds subir quase 7% no més. No cambio, o délar cedeu para préximo de R$ 5,40, acompanhando a desvalorizagiio
global da moeda americana. A curva de juros futuros apresentou fechamento, sobretudo nos vértices longos, refletindo a
combinagio de inflagio mais baixa, atividade enfraquecida e perspectiva de corte de juros no Fed

Nossa Visdo: Embora o cenario doméstico ainda prescreva cautela, estamos gradualmente adicionando risco aos portfélios,
com destaque inicial para fundos multimercados, que podem adotar movimentos curto-prazistas em um ambiente de
transi¢do econdmica. Taticamente, também buscamos capturar ganhos com carrego em titulos indexados & inflagdo, diante da
expectativa de uma alta mais expressiva do IPCA em setembro. A combinagio de inflagdo em desaceleragéo, atividade
enfraquecida e perspectiva de flexibilizagdo monetéria cria um ambiente favordvel para ajustes seletivos na alocagdo, sem
perder de vista os riscos fiscais e externos que ainda permeiam o cenério

Este documento & distribuido unicamente a titulo informativo. As simulagdes de composico de carteiras e as expectativas de retorno constituem modelos matematicos e estatisticos que utilizam dados histéricos e suposicies para tentar
prever comportamento futuro. Estas simulacBes  informacdes ndo configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicio maxima de perda. Rentabilidade obtida no passado nSo representa
garantia de resultados futuros. NEo existe no presente momento qualquer tipo de garantia, implicita ou explicits, do Banco do Brasil 5.A. Opinides e estimativas do Banco do Brasil podem mudar & qualquer momento sem prévio aviso. Este ANBIMA
documento n3o leva em consideracdo os objetivos de investimentos, situacdo financeira ou necessidades especificas dos investidores, de forma particular. NS3o devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante
6rgdos fiscalizadores ou reguladores sem prévia autorizac8o de seu autor. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos e liquida de impostos e taxa de saida, se houver. Leia o formulario de informaces complementares, a lamina de
infarmag@es essenciais, se houver, & o regulamento antes de investir. O parametro de rentabilidade & uma referéncia de rendimento a ser perseguida pelo fundo & ndo uma garantia de rentabilidade. Fundos de investimento n3o contam com
garantia do administrador, do gestor ou de qualquer mecanismo de segure. O investimento em Fundo n8o é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito.

Autorregulagao




Geréncia de Fundos de Investimento e Negdcios Previdenciarios
Digov - Diretoria de Negocios Governo
Banco do Brasil

Este documento € distribuido unicamente 3 titulo informativo. As simulagdes de composicBo de carteiras e as expectativas de retorno constituem modelos matematicos e estatisticos que utilizam dados histéricos e suposicdes para tentar Autorreguiagso

prever comportamento futuro. Estas simulacGes e informacfes ndo configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado, nem de exposicde maxima de perda. Rentabilidade obtida no passado ndo representa A ANBIMA
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garantia de resultados futuros. NEo existe no presente momento qualquer tipo de garantia, implicita ou explicits, do Banco do Brasil 5.A. Opini8es e estimativas do Banco do Brasil podem mudar a qualquer momento sem prévio aviso. Este
documento ndo leva em consideragBo os objetivos de investimentos, situacBo financeira ou necessidades especificas dos investidores, de forma particular. N&o devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante
orgdos fiscalizadores ou reguladores sem prévia autorizagde de seu autor. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos e liquida de impostos e taxa de saida, se houver. Leia o formulario de informag@es complementares, a lamina de
informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. O parémetro de rentabilidade € uma referéncia de rendimento a ser perseguida pelo fundo e ndo uma garantia de rentabilidade. Fundos de investimento n3o contam com
garantia do administrador, do gestor ou de qualquer mecanismo de segure. O investimento em Fundo n8o é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito.
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[LEMA] Jardim do Serid6-RN - Sugestdo de aplicacdo - setembro/2025

De Bruna Araujo e Silva <bruna@lemaef.com.br>

Data Qui, 2025-09-11 18:06

Para jardimprev@outlook.com <jardimprev@outlook.com>

Cc Bianca Gurgel <bianca@lemaef.com.br>; Vitor Hugo <vitorhugo@lemaef.com.br>

Prezada Andreza, boa tarde! Tudo bem?

Conforme solicitado, envio a seguir a sugestéo de aplicagdo do total de R$ 200.000,00, com base no
fechamento da carteira em agosto/2025.

O ambiente econbémico, tanto no Brasil quanto no exterior, reforga a necessidade de uma postura
conservadora na gestédo dos recursos dos RPPS. Nos Estados Unidos, o crescimento segue moderado e a
inflacdo permanece pressionada, levando o Federal Reserve a adiar o inicio de um ciclo de cortes de juros. Na
Europa, a inflagdo retornou ao patamar de 2,0%, permitindo ao Banco Central Europeu avangar em medidas
de flexibilizagdo monetaria, enquanto na China os sinais de estabilizagdo vém acompanhados de negociagbes
mais positivas com os EUA e da manutencdo das taxas de juros, apés meses de instabilidade cambial e
pressdes deflacionarias.

No cenario doméstico, a economia brasileira mostra perda de dinamismo, refletida na retracdo de indicadores
de atividade nos setores industrial e de servigos, além da queda na confianga do consumidor. Com a
resiliéncia do mercado de trabalho sustentando o consumo, a inflagdo segue acima do teto da meta. Esse
conjunto de fatores levou o Copom a manter a taxa Selic em 15% ao ano, buscando conter as pressoes
inflacionarias e ancorar as expectativas, especialmente diante do cenario fiscal incerto.

Nesse contexto, os niveis atuais de juros aumentam a atratividade de ativos conservadores, em especial os
indexados ao CDI e ao IRF-M 1. Com menor volatilidade e maior previsibilidade de retorno, esses fundos tém
se mostrado consistentes e compativeis com a meta atuarial, configurando-se como opg¢des adequadas em
periodos de instabilidade econdémica.

Assim, visando otimizar o desempenho da carteira frente a meta atuarial, recomendamos a ampliagao da
estratégia IRF-M 1 por meio da aplicagdo no fundo de investimento indicado a seguir.

MOVIMENTAGOES
APLICAGOES
CNPJ Fundo Valor R$
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 200.000,00

TOTAL R$ 200.000,00



No mais, me ponho a disposi¢céo para esclarecimentos de eventuais duvidas.

Ressalto que a sugestao esta de acordo com a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
2025.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil
de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagéo
especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve
ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. Esse relatério € baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados
ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagéo os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetido. Esse documento nao
pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A decisao final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideracao os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagao, adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou
de abstengao de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau
de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como

caderneta de poupanga.

Atenciosamente,

BRUNA ARAUJO
(©) 8599868.3664 (=) lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA ===

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer
forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgdo, através da garantia e
direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementacdo, manutencdo e evolugdo de um efetivo programa
Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de
conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e € direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o
destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail.
Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.



ﬁ Outlook

RE: Solicitacao de sugestdo para alocagdo para més de outubro/2025

De Vitor Hugo <vitorhugo@lemaef.com.br>
Data Sex, 2025-10-10 17:01
Para JARDIMPREV - RPPS <jardimprev@outlook.com>; Bianca Gurgel <bianca@lemaef.com.br>

0 1 anexo (203 KB)
[LEMA] Sugestdo de Alocacao - Jardim do Serid6.pdf;

Prezada Andreza, boa tarde!
Tudo bem?

Através de uma analise prévia do nosso Nucleo de Operagdes Técnicas, conforme dados divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) nesta quinta-feira (9), o indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) subiu 0,48% em setembro, apds queda de 0,11% em agosto. Com o resultado, o
indicador acumula alta de 3,64% no ano e 5,17% nos ultimos 12 meses.

Quanto ao cendrio de juros no Brasil, o presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, afirmou
recentemente que a Taxa Selic deve permanecer em nivel restritivo por um periodo prolongado, com base
nas expectativas de inflagdo acima da meta até 2028. Essa declaracdo reforca o discurso adotado apds o
Comité de Politica Monetaria (COPOM) manter a SELIC em 15% a.a., indicando que a Politica Monetaria
permanecera em tom restritivo até sinais mais consistentes de convergéncia da inflacao.

Considerando esses fatores, a fim de atender a solicitagcdo efetuada pelo JARDIMPREV sobre a alocagdo de
RS 200.000,00, considerando o cendrio favordvel a indicadores como IRF-M 1 e CDI, encaminho em anexo a
orientacao de para aplicagdo dos recursos.

Ressalto que, em caso de duvidas ou eventuais esclarecimentos, estou a disposicao.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege os
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento nédo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou
solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer
jurisdicdo. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A
anadlise dos ativos desse documento utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas
projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse
documento ou seu conteddo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que
seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisao final em relagédo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo
cliente, levando em consideragcdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de
investimento ou de abstengéo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum
grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de

poupanca.

Cordialmente,



VITOR HUGO

‘ ANEIMA

8598107.5184 lemaef.com.br TOTUM

lemaconsultoria

LEMA ===

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de
corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencdo e combate a corrupgdo, através da garantia e direcionamento de recursos
financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutengdo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e
politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, semindrios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém
informacgdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo for o destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir
ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se
vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: JARDIMPREYV - RPPS <jardimprev@outlook.com>

Enviado: quinta-feira, 9 de outubro de 2025 12:51

Para: Bianca Gurgel <bianca@lemaef.com.br>; Vitor Hugo <vitorhugo@lemaef.com.br>
Assunto: Solicitacdo de sugestdo para alocagdo para més de outubro/2025

Boa tarde.

Vimos por meio deste, solicitar ao corpo técnico da Lema Consultoria em investimentos sugestado de
alocacdo durante o més de outubro de 2025. Ademais informo que possuimos em torno de RS 200.000,00
para aplicacdo.

Ficamos no aguardo.

Andreza Silva dos Santos
Diretora Presidente e gestora de recursos
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JARDIMPREV

ATIVO

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 2.226.915,72
R$ 5.323.804,03
R$ 1.113.287,88
R$ 474.387,59
R$ 4.020.696,32
R$ 522.645,26
R$ 3.081.867,06
R$ 315.988,92
R$ 10.593,41
R$ 606.604,64
R$ 163.288,90
R$ 757.720,15
R$ 191.444,67
R$ 12.504,95
R$ 18.821.749,50
R$ 809,03

RESGATES

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

APLICACOES

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 200.000,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Sugestao de alocacao - Ativos - 30/09/2025

SALDO

R$ 2.226.915,72
R$ 5.323.804,03
R$ 1.113.287,88
R$ 474.387,59
R$ 4.220.696,32
R$ 522.645,26
R$ 3.081.867,06
R$ 315.988,92
R$ 10.593,41
R$ 606.604,64
R$ 163.288,90
R$ 757.720,15
R$ 191.444,67
R$ 12.504,95
R$ 19.021.749,50
R$ 809,03

PART. (%)

11.83%
28.29%
5.91%
2.52%
21.36%
2.78%
16.37%
1.68%
0.06%
3.22%
0.87%
4.03%
1.02%
0.07%
100%

11,71%
27,99%
5,85%
2,49%
22,19%
2,75%
16,20%
1,66%
0,06%
3,19%
0,86%
3,98%
1,01%
0,07%
100%

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
8, |
8, |
10, I
10, |
10, I

Total patrimonio

R$ 18.821.749,50

R$ 19.021.749,50

unoapp.com.br



JARDIMPREV

BENCHMARK PERCENTUAL

CDI 47,91%
IRF-M 1 36,33%
IMA-B 5 11,71%
IDIV 4,05%
Total 100,00%

R$ 19.021.749,5

VALOR

R$ 9.113.460,74
R$ 6.911.479,50
R$ 2.226.915,72

R$ 769.893,54

LEG.

Sugestao de alocacao - Benchmarks - 30/09/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagoes Didrias.



JARDIMPREV

TIPO DE ATIVO

Renda Fixa

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN
FI Renda Fixa

Renda Variavel

FI Acbes

Estruturados

FI Multimercado - aberto

Total

Sugestao de alocacao - Enquadramentos - 30/09/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) . .
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
100,00% 72,98% R$ 13.881.736,80 20% 50% 100%
60,00% 17,92%  R$ 3.408.449,39 0% 30% 50%
30,00% 4,05% R$ 769.893,54 0% 6% 20%
10,00% 5,06% R$ 961.669,77 0% 8% 10%

100% R$ 19.021.749,50

unoapp.com.br



JARDIMPREV Sugestao de alocacao - Apontamentos - 30/09/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.
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