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JARDIMPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDO/RN -

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS — JARDIM DO SERIDO/RN
PORTARIA MPS N° 1.467, de 02 DE JUNHO DE 2022

DECRETO N°. 1.713 DE 21 DE OUTUBRO DE 2021
PORTARIA N”. 167 DE 11 DE ABRIL DE 2024

ATA 08/2025

Aos dez dias do més de novembro de dois mil e vinte e cinco, as 8 (oito) horas, na sede do
JARDIMPREYV, localizada a Av. Dr. Fernandes, n® 919, Centro, neste municipio, das 8 (oito) as 9
(nove) horas se reuniram os servidores membros do Comité de Investimentos do RPPS nomeados

pela Portaria n® 167/2024.

ORDEM DO DIA

e Apresentagdo ¢ Discussdo do Parecer solicitado a LEMA Economia & Finangas, empresa
que presta assessoria quanto aos investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Jardim do Seridd, em atengdo a altima reunido do Comité de Investimentos conforme ata
07/2025 realizada em 13/11/2025;

o Apresentacio e Discussio da sugestdo de alocacio solicitada pela Gestora de Recursos, a
Sra., Andreza Silva dos Santos, a equipe técnica da LEMA Economia & Finangas, €
encaminhada em 07/11/2025 via e-mail do Jardimprev;

e Apresentacio e discussio dos relatérios econdmicos e andlises de mercado referentes a

outubro e novembro de 2025, com base nos materiais da LEMA Economia & Finangas;

Quanto a apresentaciio do parecer solicitado a LEMA, na ultima reunido deste Comité realizada
em 13/11/2025, seus membros analisaram o desempenho do fundo BB ACOES DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC FIA, CNPJ 14.213.331/0001-14 ao longo do corrente ano, tendo em vista que em
alguns meses houve retorno negativo, em contrapartida em outros mesmo com retorno positivo nao
foi possivel o alcance de rentabilidade anterior, diante disso foi solicitada pela Presidente e Gestora
de Recursos. a Sra. Andreza Silva dos Santos, parecer técnico a consultoria de investimentos

prestadora de servigos ao JARDIMPREV, uma analise mais profundo quanto a permanéncia ou nao

A

quanto ao referido fundo na carteira do Instituto.



Resumo do Parecer Técnico — Fundo BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
(Outubro/2025) |

Origem: LEMA Economia & Finangas

Destinatario: JARDIMPREYV — RPPS Jardim do Serid6/RN

Analista: Bruna Aragjo e Silva

Data: 23/10/2025

1. Contexto e enquadramento

O parecer avalia o desempenho do fundo BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA (CNPJ
14.213.331/0001-14), em relagdo ao perfil do RPPS e a Politica de Investimentos 2025. O fundo €
de a¢des (condominio aberto) e estd enquadrado na Resolugdo CMN n® 4.963/2021, que permite
aos RPPS aplicar até 30% do patriménio em renda variavel. O JARDIMPREY aplica apenas 4,09%
do patriménio nesse fundo — sua inica exposi¢do em renda variavel.

2. Desempenho

Comparativo com o benchmark (IDIV) ¢ outros fundos similares (dados de 20/10/2025):

Prazo BB Acgdes Midcaps IDIV BNB Selegao FI Ag¢oes BB Dividendos FIC Ac¢odes

12 meses 2,26% 12,03% 11,63% 9,65%
36 meses 22,03% 38,61% 21,50% 20,35%
48 meses 29,12% 62,20% 41,48% 34,46%

O fundo teve desempenho inferior ao benchmark em todos os periodos analisados. Volatilidade:
acima da média dos demais fundos, mas sem retorno compensatoério. fndice de Sharpe: negativo em
todos os periodos, indicando baixa eficiéncia ajustada ao risco.

3. Andlise e comparagdo

BNB Selecio FI Acdes teve o melhor desempenho, superando o Ibovespa em vérios prazos. BB
Dividendos FIC Acbdes teve resultados intermediarios. BB Fatorial FIC Acdes ¢ BB Midcaps
apresentaram comportamento similar: baixo retorno e alta volatilidade.

4. Recomendagdo

Resgate total da aplicagdo no BB Ag¢des Dividendos Midcaps FIC FIA (rentabilidade acumulada de
16,87% desde outubro/2023). Reaplicacio integral dos recursos (R$ 769.893,54) no BB Tesouro
FIC Renda Fixa Selic, ja presente na carteira do RPPS.

Justificativa:

Desempenho insatisfatorio frente ao risco. Cendrio econdmico de incerteza e juros altos,
favorecendo ativos atrelados ao CDI. Maior eficiéncia na relagdo risco-retorno e alinhamento a

politica de investimentos e a Resolugdo CMN n° 4.963/2021.



5. Conclusdo

A recomendacdo de resgate é tecnicamente fundamentada. buscando seguranca, solvéncia e
rentabilidade dos recursos do RPPS. A LEMA ressalta que o parecer tem carater consultivo,
cabendo a decisdo final a gestdo do JARDIMPREV. Diante de todo o exposto, este Comité concorda
com O parecer anexo ¢ remete esta ata para conhecimento e deliberagdo dos conselhos fiscal e
deliberativo do JARDIMPREY a ser apresentado durante suas respectivas reunides ordindrias. Ato
continio, quanto a andlise, discussdo e deliberagdo sobre a Sugestdo de Alocagdo — JARDIMPREV
(Outubro/2025), segue uma breve sintese da sugestdo apresentada: O relatério técnico da LEMA
Economia & Finangas propde a aplicagdo de R$ 200.000,00 disponiveis em caixa no fundo BB
IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ 11.328.882/0001-35). O fundo tem benchmark IRF-M 1 e
enquadra-se no Art. 7°, inciso I, alinea “b”” da Resolugao CMN n° 4.963/2021, ou seja, ¢ um fundo
de renda fixa com titulos publicos federais. A recomendagdo esta alinhada a Politica de
Investimentos vigente ¢ a legislacdo aplicavel aos RPPS, cujo objetivo ¢ otimizar o rendimento da
carteira sem comprometer os principios de seguranca, solvéncia e liquidez. Em se tratando da
analise técnica e discussdo a proposta deve ser interpretada no contexto do reposicionamento da
carteira do JARDIMPREV, iniciado com a recomendagao de resgate total do fundo BB Agoes
Dividendos Midcaps FIC FTA (ja analisado anteriormente), cujos principais fundamentos técnicos
para aceitagdo da sugestdo sao adequacdo ao perfil do RPPS tendo em vista que o JARDIMPREV
tem carater conservador/moderado, com foco em seguranga ¢ estabilidade atuarial, além disso o
fundo TRF-M 1 TP FIC RF PREVID ¢é composto por titulos publicos federais, que tém baixo risco
de crédito e elevada liquidez, sendo ideais para regimes previdenciarios. Condigdes de mercado
favoraveis: a taxa Selic elevada em 2025 torna os titulos prefixados e indexados ao IRF-M opgdes
mais rentaveis do que a renda varidvel no curto e médio prazo, a aplicagdo proposta preserva o
ganho real e contribui para superar a meta atuarial, mantendo o equilibrio financeiro e atuarial do
regime. E, ainda, quanto a diversificagdo e enquadramento legal: a aplicagdo mantém a carteira
dentro dos limites da Resolucio CMN n° 4.963/2021: Renda Fixa: até 100% do patrimdénio e Renda
Variavel: até 30%. Apos a operagdo, a renda fixa representara cerca de 90% da carteira, reforcando
a exposicio prudencial e o controle de riscos. Falando sobre consisténcia com a Politica de
Investimentos, a proposta segue o direcionamento estratégico aprovado para 2025, que prioriza
ativos com baixo risco e retorno compativel com a meta atuarial. O fundo sugerido ja integra a
carteira existente, o que facilita o controle, evita custos adicionais e mantém o historico de
desempenho dentro dos pardmetros da politica. Diante do exposto, delibera-se favoravelmente a

aceitagdo da sugestdo de aplicagdo de RS 200.000,00 no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID,



considerando que a recomendagdo ¢ tecnicamente fundamentada e em conformidade com a
legislagdo e politica de investimentos; Preserva o equilibrio da carteira, priorizando seguranga,
solvéncia e liquidez; Aumenta a eficiéncia na relagdo risco-retorno, em um contexto de juros altos
¢ incertezas econdmicas; e, Mantém o enquadramento regulatorio e atuarial do JARDIMPREV, em
conformidade com o art. 7° da Resolugio CMN n° 4.963/2021. Conclui-se que a sugestio da
consultoria deve ser acatada integralmente, por representar uma decisdo prudente e alinhada a boa
governanca previdencidria, garantindo rentabilidade adequada e seguranca dos recursos plblicos
do RPPS de Jardim do Serid6/RN cuja deve ser apresentada nas reunides ordinarias de ambos os
conselhos do Previdéncia Propria. Quanto a apresentagdo e discussdo dos relatorios econdmicos €
andlises de mercado referentes a outubro e novembro de 2025, com base nos materiais da LEMA
Economia & Financas foram analisados os boletins e pareceres técnicos emitidos pela consultoria
LEMA referentes ao periodo de outubro ¢ inicio de novembro de 2025. Os relatorios apontam a
manutencdo da taxa Selic em 15%, estabilidade macroeconémica com viés de cautela ¢
recomendagio de priorizagio de aplicagdes em renda fixa indexadas ao CDI ¢ IRF-M. O Comité de
Investimentos deliberou pela continuidade da politica conservadora de alocagdo, observando a
legislagdo vigente e as metas atuariais do RPPS. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente

ata, que sera assinada pelos presentes.
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[LEMA] Jardim do Serid4-RN - Parecer técnico sobre o fundo BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS
FIC FIA - outubro/2025

De Bruna Araujo e Silva <bruna@lemaef.com.br>

Data Qui, 2025-10-23 16:31

Para jardimprev@outlook.com <jardimprev@outlook.com>

Cc Vitor Hugo <vitorhugo@lemaef.com.br>; Bianca Gurgel <bianca@lemaef.com.br>

Prezada Andreza, boa tarde! Tudo bem?

Conforme solicitado pela gestdo do JARDIMPREYV, apresentamos a seguir parecer técnico acerca do
desempenho do fundo BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA (CNPJ: 14.213.331/0001-14). Para esta
analise, levamos em consideragéo a estratégia de investimentos do fundo, o perfil de investidor do RPPS, a
politica de investimentos 2025 e a atual conjuntura econémica.

Trata-se de um fundo de agdes, estruturado sob a forma de condominio aberto, enquadrado nos termos do Art.
8°, inciso |, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que autoriza os RPPS a alocar até 30% de seu patrimbnio
liguido em fundos dessa natureza. No entanto, conforme carteira referente ao més de setembro de 2025, o
JARDIMPREY destina apenas 4,09% de seu patrimonio a este fundo, sendo esta a Unica exposicdo do RPPS
ao segmento de renda variavel.

A seguir, apresentamos uma analise de desempenho do fundo em diferentes horizontes temporais,
comparando seus resultados com o seu benchmark (IDIV) e com outros fundos de agbes com estratégias
voltadas a dividendos e agbes livres, ofertados por instituicdes financeiras que mantém relacionamento com o
RPPS.
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FUNDO Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

FIA 11,84 4,38 2,26 19,56 22,03 29,12

BB DIVIDENDOS FIC ACOES 17,34 10,22 9,65 26,68 20,35 34,46

BB FATORIAL FIC ACOES 3,83 1,23 -3,00 4,62 -5,01 3,88

BNB SELECAO FIACOES 18,56 8,96 11,63 28,55 21,50 41,48

IDIV 18,03 11,21 12,03 36,14 38,61 62,20

IBOV 20,14 10,77 10,85 28,13 20,50 34,13

FONTE: Comdinheiro — 20/10/2025

FUNDO Ano 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 17.68 16,33 17 57 16,04 16.73 17.36

FIA
BB DIVIDENDOS FIC AGOES 13,79 12,07 14,18 13,06 14,79 15,74
BB FATORIAL FIC ACOES 14,13 12,86 13,96 13,16 15,42 16,66
BNB SELEGAO FIACOES 13,81 11,65 14,32 12,99 14,51 15,07
IDIV 13,70 11,64 14,02 12,85 14,44 15,45
IBOV 14,91 12,72 15,35 13,96 15,90 17,12

FONTE: Comdinheiro — 20/10/2025

FUNDO 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA -0,64 -0,28 -0,72 -0,86



BB DIVIDENDOS FIC AGOES -0,27 0,04 -0,88 -0,78

BB FATORIAL FIC ACOES -1,19 -1,15 -1,80 -1,66
BNB SELEGAO FIAGOES -0,13 0,14 -0,85 -0,58
IDIV -0,11 0,56 -0,17 0,10
IBOV -0,17 0,11 -0,81 -0,73

FONTE: Comdinheiro — 20/10/2025

Conforme o comparativo, o fundo BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA demonstrou desempenho
consistentemente inferior ao seu benchmark em todos os horizontes avaliados. Apesar de apresentar
volatilidade relativamente superior a dos demais fundos de agdes, o0 risco assumido ndo se converteu em
retornos compensatoérios, resultando em indices de Sharpe negativos em todos os periodos, o que evidencia
baixa eficiéncia ajustada ao risco.

Em comparagdo, o fundo BNB SELECAO FI ACOES mostrou desempenho superior, com retornos
consistentes acima do |Ibovespa em varios prazos e volatilidade relativamente controlada, enquanto o BB
DIVIDENDOS FIC ACOES teve performance intermediaria, com ganhos levemente abaixo do benchmark em
todos os periodos. J4 o BB FATORIAL FIC ACOES apresentou comportamento semelhante ao BB ACOES
DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA, acumulando perdas e combinando baixo retorno com volatilidade
relativamente alta.

Diante do cenario econbdmico atual,_caracterizado por maior volatilidade e incertezas, e considerando a
atratividade de ativos conservadores atrelados ao CDI,_que oferecem retornos positivos com menor risco, a
manutencédo do BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA na carteira do RPPS ndo se mostra vantajosa.
Levando em conta seu desempenho inferior frente a alguns dos fundos de ac¢des avaliados, recomendamos o
resgate total do fundo e direcionamento dos recursos para o incremento da estratégia CDI por meio da
aplicacdo no BB TESOURO SELIC, ja presente em carteira.

Ativos mais conservadores, especialmente os indexados ao CDI, destacam-se pela atratividade decorrente do
nivel elevado da taxa Selic, apresentando perspectivas de retorno real acima da meta atuarial e baixa
volatilidade, o que contribui para uma relacao risco-retorno mais eficiente frente as incertezas projetadas para
2025. Portanto, essa movimentagdo ndo apenas preserva o enquadramento legal e estratégico da carteira,
como também favorece a otimizagcao da relagéo risco-retorno, ao ampliar a exposigdo a um fundo com boa
performance e alinhamento ao atual cenario macroeconémico.

Por fim, destacamos que o resgate total do BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA, que acumula
16,87% de rentabilidade desde o inicio de sua aplicagdo, em outubro de 2023, configura uma decisao
tecnicamente fundamentada, alinhada aos principios de seguranca, solvéncia e rentabilidade que norteiam a
gestéo dos recursos do JARDIMPREV.

MOVIMENTAGCOES
RESGATES
CNPJ Fundo Valor R$*
14.213.331/0001-14 BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA R$ 769.893,54
TOTAL R$ 769.893,54




*Valores aproximados, referente ao resgate total do fundo. Com base nos saldos do fechamento de
setembro/2025.

APLICAGOES
CNPJ Fundo Valor R$
04.857.834/0001-79 BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 769.893,54
TOTAL R$ 769.893,54

Ressalto que a sugestao esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil
de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagédo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo
especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve
ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdigdo. Esse relatério € baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados
ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informagéo os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetdo. Esse documento ndo
pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A decisao final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
considerag&o os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacéo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou
de abstencéo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau
de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como

caderneta de poupancga.

Atenciosamente,

BRUNA ARAUJO
)) 8599868.3664 lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA ===

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer
forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgdo, através da garantia e
direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagdo, manutengdo e evolugdao de um efetivo programa
Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas
de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for
o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-
mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu

sistema.
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JARDIMPREV

ATIVO

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 2.249.334,03
R$ 5.640.874,58
R$ 1.127.313,35
R$ 487.027,14
R$ 4.349.253,65
R$ 529.270,08
R$ 3.121.154,94
R$ 42.961,87
R$ 10.718,90
R$ 614.624,67
R$ 165.447,77
R$ 766.372,06
R$ 194.740,98
R$ 12.720,26
R$ 19.311.814,28
R$ 2,16

RESGATES

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

APLICACOES

R$ 0,00
R$ 200.000,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Sugestao de alocacao - Ativos - 31/10/2025

SALDO

R$ 2.249.334,03
R$ 5.840.874,58
R$ 1.127.313,35
R$ 487.027,14
R$ 4.349.253,65
R$ 529.270,08
R$ 3.121.154,94
R$ 42.961,87
R$ 10.718,90
R$ 614.624,67
R$ 165.447,77
R$ 766.372,06
R$ 194.740,98
R$ 12.720,26
R$ 19.511.814,28
R$ 2,16

PART. (%)

11.65%
29.21%
5.84%
2.52%
22.52%
2.74%
16.16%
0.22%
0.06%
3.18%
0.86%
3.97%
1.01%
0.07%
100%

11,53%
29,94%
5,78%
2,50%
22,29%
2,71%
16,00%
0,22%
0,05%
3,15%
0,85%
3,93%
1,00%
0,07%
100%

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
8, |
8, |
10, I
10, |
10, I

Total patrimonio

R$ 19.311.814,28

R$ 19.511.814,28

unoapp.com.br



JARDIMPREV

BENCHMARK PERCENTUAL

CDI 46,27%
IRF-M 1 38,21%
IMA-B 5 11,53%
IDIV 4,00%
Total 100,00%

VALOR

R$ 9.027.192,74
R$ 7.455.215,07
R$ 2.249.334,03

R$ 780.072,44

R$ 19.511.814,2

LEG.

Sugestao de alocacao - Benchmarks - 31/10/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagoes Didrias.



JARDIMPREV

TIPO DE ATIVO

Renda Fixa

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN
FI Renda Fixa

Renda Variavel

FI Acbes

Estruturados

FI Multimercado - aberto

Total

Sugestao de alocacao - Enquadramentos - 31/10/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) . .
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
100,00% 74,74% R$ 14.583.072,83 20% 50% 100%
60,00% 16,27%  R$ 3.174.835,71 0% 30% 50%
30,00% 4,00% R$ 780.072,44 0% 6% 20%
10,00% 4,99% R$ 973.833,30 0% 8% 10%

100% R$ 19.511.814,28

unoapp.com.br



JARDIMPREV Sugestao de alocacao - Apontamentos - 31/10/2025

Os R$ 200.000,00 disponiveis para aplicacao, podem ser direcionados ao BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (Cnpj. 11.328.882/0001-35).

O fundo estd enquadrado no Artigo 72, Inciso I, Alinea “b"” da Resolucdo, ja presente na carteira e tem o IRF-M 1 como benchmark.

Ressalto que a sugestao estd de acordo com a Resolucao CMN n? 4.963/2021 e com a Politica de Investimentos.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n? 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliadrios autorizada pela Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informacdées sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacao
financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacao especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social (RPPS). Esse documento nao constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacao de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdécios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é baseado na avaliacdo dos fundamentos de
determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados
pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualguer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu conteldo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relacao aos investimentos
deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideracdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisbdes de
investimento ou de abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de
risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

unoapp.com.br
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Brasil

EUA e Brasil reforcam didlogo comercial e
preparam encontro entre Trump e Lulg;

Setor de servicos mantém crescimento e atinge
NOVO recorde em agosto;

Atividade economica cresce 0,4% em agosto e
Interrompe sequéncia de quedas.




-ed aponta estabilidade na atividade e leve
OressAo NOS Precos NoS EUA;

Balan¢ca comercial da China surpreende e
iIndica resiliéncia em setembro;

Producdo industrial da zona do euro recud em
agosto e evidencia perda de folego da industria.




RESULTADO SEMANAL
DOS INDICES

(Referéncia 10/10/2025 até 16/10/2025)

Ativo Retorno
CDI 017% e
DOLAR 0,03% *
BOVESPA 1,37% *
DKA IPCA 2A 0,00% ¢
MA GERAL EX-C 021% *
MA-B O17% ¢
IMA-B 5 0,10% ¢
IMA-B b+ 0,24% ¢
RF-M 0,37% *
RF-M | 0,16% ¢
RF-M 1+ 047% *
S&P 500 (Moeda Original) 1,81%
IPCA + 5,62% 0,09% ¢

Acompanhe o resumo completo Nno Nosso blog.

LEMA
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Brasil

Lula sinaliza reunido aberta com Trump € busca

recompor relacdo bilateral;

IPCA-15 desacelera em outubro e volta ao nivel

abaixo de b% em 12 meses;

Entrada de investimento produtivo no Brasil
atinge maior nivel em quase trés décadas;

Governo enfrenta desafio fiscal e preciso

reverter déficit no fim do ano
meta;

Projecoes do mercado indica
nas expectativas de inflagdo

paAra cumprir

M Nova reducdo

oara 202b.



Crescimento da economia chinesa supero
projecoes, mas ritmo segue moderado;

Atividade da zona do euro acelera em outubro
COM AavaNgo NOo setor de servigos;

Inflagdo dos EUA mostra alivio em setembro e
reforca expectativa de estabilidade monetarig,

Setor privado dos EUA mostra expansdo
consistente no inicio do quarto trimestre;

Trump reforca defesa de tarifas ao Brasil e cita
iImpacto positivo sobre pecudria americana.




RESULTADO SEMANAL
DOS INDICES

(Referéncia 17/10/2025 até 23/10/2025)

Ativo Retorno
CDI 0,28% ¢
DOLAR -0,95%

BOVESPA 248% *
DKA IPCA 2A 0,22% ¢
MA GERAL EX-C 0,53% ¢
MA-B 1,01% *
IMA-B 5 0,30% ¢
IMA-B b+ 197/% *
RF-M 0,58% ¢
RF-M | 0,29% ¢
RF-M 1+ 0,72% ¢
S&P 500 (Moeda Original) 1,65%
IPCA + 5,62% 0,19% ¢

Acompanhe o resumo completo Nno Nosso blog.

LEMA



LEMA

(https://lemaef.com.br/home/)

Analise Técnica - 06.11.2025

6 novembro 2025

Copom mantém Selic em 15% ao ano e refor¢a postura cautelosa diante de incertezas
Fiscais e externas

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu, nesta quarta-feira (05),
manter a taxa Selic em 15% ao ano. A decisdo foi unanime e em linha com as projecoes do
mercado, em um contexto de expectativas inflaciondrias ainda desancoradas e de cenario
global incerto.

Acerca do cendrio econdmico doméstico, o Copom destacou que o conjunto de indicadores
segue apontando moderacao no ritmo de crescimento da atividade econémica, conforme
esperado, mas ressaltou que o mercado de trabalho continua demonstrando dinamismo.

Em sua avaliacdo sobre o cendario global, o colegiado mencionou que “o ambiente externo ainda
se mantém incerto em fun¢do da conjuntura e da politica econémica nos Estados Unidos, com
reflexos nas condicoes financeiras globais”. Tal contexto, segundo o Comité, exige cautela
adicional por parte dos paises emergentes, especialmente em um ambiente de tensoes
geopoliticas elevadas.

O Comité observou que, embora a inflacdo cheia e as medidas subjacentes tenham mostrado
certo arrefecimento, permanecem acima da meta. Ressaltou ainda que os riscos inflacionarios,
tanto de alta quanto de baixa, sequem mais elevados do que o usual.

O Comité também destacou que segue acompanhando a conducao da politica fiscal doméstica,
bem como os efeitos de seus desdobramentos sobre a politica monetaria e os ativos
financeiros.

Ao manter a taxa Selic em 15% ao ano, a autoridade monetaria reafirma que a politica de juros
elevados segue sendo o principal instrumento para conter as pressoes inflaciondrias e alinhar
as expectativas a meta.

Por fim, o colegiado ressaltou que seguird monitorando a evolucdo dos indicadores e poderd
reavaliar a conducdo da politica monetaria, retomando o ciclo de ajuste caso julgue necessario.


https://lemaef.com.br/home/

Em relacdo as projecoes, o Comité estima inflacdo a 4,6% em 2025 e 3,6% em 2026, enquanto
as expectativas do Relatoério Focus estdo em torno de 4,5% e 4,2% para os mesmos periodos.

Gostou desse conteudo exclusivo?

Entdo ndo deixe de nos acompanhar também nas redes sociais e ficar por dentro dos
assuntos mais relevantes sobre economia, investimentos, Pré6 Gest3o, ALM e muito mais para
o dia a dia do seu RPPS.

LEMA, consultoria de investimentos para todos os RPPS.

OO0
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Brasil

» Copom mantém Selic em 15% e reforca tom
cauteloso;

» Inddstria brasileira recua em ritmo mais
nModerado em outubro, mas emprego segue
em quedag;

» Superdvit comercial do Brasil sobe para US$ 7
bilhGes em outubro.




Atividade econdmica da zonda do euro
acelera em outubro;

Balanca comercial da China se contrai em
outubro com gueda nas exportacoes,;

Setor de servicos dos EUA avanca em
outubro, indicando expansdo consistente
da economia.




RESULTADO SEMANAL
DOS INDICES

(Referéncia 31/10/2025 até 06/11/2025)

Ativo Retorno
CDI 0,28% ¢
DOLAR -0,74%

BOVESPA 3,06% ¢
DKA IPCA 2A 0,22% ¢
MA GERAL EX-C 0,35% ¢
IMA-B 0,46% ¢
IMA-B 5 0,22% ¢
IMA-B 5+ 0,66% ¢
RF-M 0,41% *
RF-M | 0,26% ¢
RF-M 1+ 0,49% ¢
S&P 500 (Moeda Original) -1,50%

IPCA + 5,62% 0,19% ¢

Acompanhe o resumo completo Nno Nosso blog.

LEMA
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