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JARDIMPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE JARDIM DO SERIDO/RN -

REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS — JARDIM DO SERIDO/RN
PORTARIA MPS N° 1.467, de 02 DE JUNHO DE 2022
DECRETO N°. 1.713 DE 21 DE OUTUBRO DE 2021
PORTARIA N°. 167 DE 11 DE ABRIL DE 2024

ATA 09/2025

Aos cinco dias do més de dezembro de dois mil e vinte e cinco, as 9 (nove) horas, na sala da
contabilidade da Camara Municipal de Jardim do Seridd, localizada & Praga Prefeito Manoel
Paulino dos Santos Filho, n® 122, Centro, neste municipio de Jardim do Serido, das 9 (nove) as 10
(dez) horas se reuniram os servidores membros do Comité de Investimentos do RPPS nomeados
pela Portaria n® 167/2024 para elaboracdo do calendario de reunides ordinarias 2026, analise da
Sugestdo de Alocacdo de Ativos referente a dezembro/2025, bem como do Conjunto de Materiais
Econdmicos e Financeiros (Andlise Técnica — 11/11/2025, Boletim Econémico, Panorama
Econdmico — Novembro/2025, Relatorio Geral de Investimentos de Novembro/2025) e Anélise do
Material Anexo — Roadshow RPPS Natal (Novembro/2025).

1. ANALISE DA SUGESTAO DE ALOCACAO - PRIORIDADE DA PAUTA

Com base no documento “Sugestdo de alocacao JARDIMPREV 04.12.2025.pdf”, verificou-se
que a estrutura sugerida mantém: Renda Fixa: 94,82% da carteira, distribuida majoritariamente em
fundos 7,L,“b” (titulos publicos federais referenciados), com 78,07% do patriménio; Renda Fixa —
Fundos RF 7,1I1,“a”: 16,74%; Multimercados (10,1): 5,18%; Renda Variavel: 0%; Investimentos no
Exterior: 0%. O relatdrio ainda indica a possibilidade de realocacdo de R$ 220.067,81 para o BB
IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ 11.328.882/0001-35), conforme destaque no item
“Apontamentos” do documento. Isso mantém o enquadramento integral na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, especialmente no nucleo de protecdo de solvéncia do RPPS. Motivo da Pertinéncia e
Aderéncia a Politica de Investimentos: A sugestdo se mostra totalmente aderente a Politica de
Investimentos vigente porgue concentra o portfolio em renda fixa publica, dentro dos limites (20%
a 100%) estabelecidos para fundos referenciados em titulos do Tesouro — categoria prioritaria para
regimes previdenciarios devido ao baixo risco de crédito e elevado grau de liquidez. Reduz
exposicdo a volatilidades externas, alinhando-se a0 momento macroecondémico, que inclui: Inflacdo

desacelerando, conforme IPCA de outubro apresentado pela LEMA (0,09%), Selic mantida em 15%



a.a., reforgando a atratividade dos fundos pos-fixados indexados ao CDI e mantém margem técnica
de enquadramento rigoroso em todos os limites dos artigos 7°, 8° e 10 da Resolucéo 4.963/2021,
conforme evidenciado no relatorio de enquadramento do proprio JardimPrev. A alocagdo segue
alinhada ao comportamento historico do RPPS, cujo resultado acumulado em 2025 (10,64%) supera
a meta atuarial (IPCA + 4,78% a.a.), gerando gap positivo de +2,79 p.p. nos 10 primeiros meses do
ano, conforme relatério de metas do JardimPrev. Assim, a alocacdo sugerida reitera a estratégia
prudencial que vem garantindo superagdo continua da meta e estabilidade no risco.

2. ANALISE DOS MATERIAIS ANEXADOS (ANALISE, BOLETIM, PANORAMA E
RELATORIO DE INVESTIMENTOS)

2.1 — Andlise Técnica — LEMA (11/11/2025): Fonte: Analise Técnica — 11.11.2025.pdf

Principais pontos: IPCA de outubro sobe apenas 0,09%, menor indice para 0 més desde 1998,
reforcando tendéncia de desaceleragdo inflacionaria. Grupos que mais contribuiram negativamente:
Habitacdo (-0,30%), especialmente energia elétrica (-2,39%). Mercado segue com inflagédo
acumulada de 4,68% em 12 meses, mantendo pressdo moderada. Boletim Focus ainda projeta IPCA
em 4,55% para 2025, acima do centro da meta. Concluséo técnica: Cenario de inflagdo mais suave
favorece titulos pos-fixados e prefixados curtos — exatamente o nucleo da carteira do JardimPrev.
2.2 — Panorama Econémico — Novembro/2025: Fonte: PANORAMA ECONOMICO-NOV.pdf
Destaques nacionais: Atividade econémica segue fraca, embora com melhora marginal em PMIs
(ainda abaixo de 50). Mercado de trabalho extremamente aquecido, com desemprego em 5,6%,
menor patamar desde inicio da série. Confianca do consumidor avanca para 88,5 pontos. Fiscal
pressionado: déficit priméario de R$ 17,5 bilhGes em setembro; DBGG em 78,1% do PIB. Selic
mantida em 15%, com Copom refor¢cando discurso de cautela. Investimento direto estrangeiro forte
(US$ 10,6 bi em setembro). Destaques internacionais: Fed realiza segundo corte consecutivo,
levando juros para 3,75%-4,00%. Europa melhora via setor de servi¢cos. China segue em
desaceleracdo, com PMI industrial caindo para 49,0. Concluséo técnica: Ambiente misto, porém
com cenario de juros altos no Brasil, reforcando conveniéncia de manter posicao forte em renda
fixa publica.

23 — Relatério Geral de Investimentos —  Novembro/2025 -  Fonte:
RELATORIO_INVESTIMENTOS_JARDIMPREV_Novembro_2025.pdflndicadores relevantes:
Patrimonio: R$ 18.959.095,62; Rentabilidade no més: 1,26%, alinhada com CDI (1,28%);
Acumulado no ano: 12,03%; Renda fixa representa 94,82%, atendendo confortavelmente aos
limites prudenciais; Todos os enquadramentos da Resolucdo 4.963/2021 foram atendidos
integralmente. Concluséo técnica: A performance confirma que a estratégia atual — e a sugestdo
de alocacdo apresentada — mantém o RPPS com solidez, liquidez imediata de 100% dos recursos

e performance sustentavel acima da meta.



3. ANALISE DO MATERIAL ANEXO — ROADSHOW RPPS NATAL (CAIXA Asset,
Novembro/2025) O Comité avaliou o conteldo apresentado no Roadshow RPPS — Natal/RN
(Novembro/2025), realizado pela CAIXA Asset, que trouxe projecdes macroeconémicas e opg¢oes
de alocagdo alinhadas ao cenario de juros elevados e inflagdo resiliente.

3.1 Cenério Internacional

Rotacdo global de carteiras: desempenho superior das bolsas europeias e emergentes em 2025, com
destaque para Espanha (+59,2%), Chile (+54,4%) e Brasil (+47,8%); Inflac&o global: ainda elevada,
mas com tendéncia de desaceleragdo em 2026 e 2027; Politica monetéaria: Fed em ciclo de cortes,
juros projetados em 3,75%-4,00%, favorecendo ativos de risco fora dos EUA.

3.2 Cenaério Brasil

PIB: crescimento projetado em 2,3% em 2025 e desaceleracgéo para 1,8% em 2026; Inflagéo (IPCA):
expectativa de 4,41% em 2025 e 4,26% em 2026, acima da meta do Banco Central; Selic: mantida
em 15% em 2025, com primeiro corte esperado apenas em abril/2026, para patamares de 12% ao
final do ano; Cambio: estabilidade relativa, com ddlar projetado em R$ 5,42-5,50; Mercado de
trabalho: segue aquecido, sustentando demanda domeéstica.

3.3 Classes de Ativos — Opgdes Alinhadas ao Cenario

Pds-fixados (CDI e CDI Crédito Privado): permanecem atrativos enquanto a Selic se mantém
elevada; Prefixados (IRF-M): prémios interessantes nos vértices intermediarios, mas riscos fiscais
e inflacionarios reduzem atratividade no curto prazo; indice de precos (IMA-B, Fundos de Vértice):
taxas reais elevadas acima da meta atuarial favorecem alocacéo, especialmente para casar passivos
previdenciarios; Renda varidvel (acdes Brasil): Ibovespa descontado em relacdo a pares
internacionais, com potencial de valorizagdo em caso de continuidade do ciclo de cortes da Selic e
fluxo estrangeiro.

4. EXPECTATIVAS PARA RPPS 2026 — VISAO ESPECIALIZADA

Destacam-se 0s seguintes pontos para a estratégia de 2026:

4.1 Renda Fixa

Pds-fixados indexados ao CDI: continuardo sendo o nicleo da carteira até o inicio do ciclo de cortes
da Selic (abril/26); Prefixados (IRF-M): podem ganhar atratividade no segundo semestre de 2026,
quando o mercado precifica reducio de até 275 bps na Selic; indice de precos (IMA-B, NTN-Bs):
permanecem estratégicos para protecdo atuarial, com taxas reais elevadas (IPCA+ acima de 5%).
4.2 Crédito Privado

Fundos CDI+ Crédito Privado: oferecem retorno adicional (CDI+1,5% a.a.), mas devem ser
utilizados com cautela, respeitando o limite de 5% do PL do RPPS, conforme Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

4.3 Renda Variavel



Ac0es Brasil: potencial de valorizagdo com cortes da Selic e fluxo estrangeiro. A recomendagéo é
iniciar exposicdo gradual e prudente, limitada a 5%-10% do portfélio, conforme politica de
investimentos.

4.4 Estratégia Recomendada

Manter predominancia em renda fixa publica pés-fixada no 1° semestre de 2026. Migrar
gradualmente para prefixados e NTN-Bs no 2° semestre, aproveitando fechamento da curva de juros
e taxas reais elevadas. Avaliar incremento marginal em renda varidvel doméstica, aproveitando o
desconto relativo do Ibovespa e o potencial de valorizacdo com o ciclo de afrouxamento monetario.
O Comité reconhece que o material da CAIXA Asset reforca a pertinéncia da atual estratégia
conservadora em renda fixa publica. Para 2026, o cenario macroeconémico indica oportunidade de
diversificacdo prudente, com maior uso de prefixados e NTN-Bs, além de possivel introducdo
gradual de renda variavel. Recomenda-se manter acompanhamento trimestral das projec¢des de Selic
e inflacdo, ajustando a politica de investimentos conforme evolucao do ciclo monetario.

5. CONCLUSAO

Ap0s andlise detalhada, o Comité conclui que a Sugestdo de Alocacédo de 30/11/2025 é pertinente,
conservadora, prudente e aderente a Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN 4.963/2021, os
materiais econdmicos e o0 Relatorio de Investimentos confirmam que o cenario atual favorece a
manutencdo da estratégia proposta e recomenda-se a continuidade da execucdo da alocagédo
sugerida, com realocagdo do valor indicado (R$ 220.067,81) para o0 BB IRF-M 1 TP FIC RF
PREVID e serd levada em consideracdo e acompanhamento as sugestfes apresentadas como
expectativas para 2026. Todos os documentos analisados serdo anexados a presente ata. Decididas
as datas e elaborada a minuta de portaria contendo o calendéario das reunides ordinarias para 2026
a ser publicada pela Diretoria do JARDIMPREV. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

encerrada, lavrando-se a presente ata.
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5‘ Outlook

[LEMA] Jardim do Serid6 - Sugestado de aplicacédo - Dez/2025

De Murilo Lima <murilo@lemaef.com.br>
Data Qui, 2025-12-04 15:51
Para jardimprev@outlook.com <jardimprev@outlook.com>

Cc Bianca Gurgel <bianca@lemaef.com.br>; Vitor Hugo <vitorhugo@lemaef.com.br>

U 1 anexo (199 KB)
Sugestao_alocacao_JARDIMPREV_04.12.2025.pdf;

Prezada Andreza, boa tarde! Tudo bem?

Conforme solicitado, segue a sugestéo para aplicagédo do total de R$ 200.000,00, disponiveis na conta 18209-5 do Banco do Brasil, com base no
fechamento da carteira em novembro.

De acordo com o arquivo em anexo, 0s recursos podem ser direcionados ao fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ 11.328.882/0001-35).

O fundo esta enquadrado no Artigo 7°, Inciso I, Alinea “b” da Resolucéo e tem o IRF-M 1 como benchmark.

Qualquer duvida, estamos a disposi¢ao!

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes
foram elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagao financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que
rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdicao. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e
dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informacgéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas proje¢des. A LEMA
se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou
redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisao final em relagédo aos investimentos deve ser tomada
unicamente pelo cliente, levando em consideragao os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequacéo a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes
de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

Atenciosamente,
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ANBIMA

MURILO LIMA

NUCLEO TECNIC

(©) 859133.5407
(@)(®) lemaconsultoria

) lemaef.com.br

PARA TODOS
OS RPPS.

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgdo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de
prevencgdo e combate a corrupcgado, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementacdo, manutengéo e evolugéo de um efetivo programa Compliance,
composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é
direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por
favor, notifiqgue o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.



SUGESTAO DE ALOCACAO
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JARDIMPREV

ATIVO

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 2.273.079,26
R$ 5.968.231,73
R$ 1.139.162,69
R$ 492.146,35
R$ 4.394.096,77
R$ 534.801,04
R$ 3.154.198,34
R$ 10.500,17
R$ 9.597,12

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 770.748,12
R$ 199.217,08
R$ 13.012,63
R$ 18.958.791,30
R$ 304,32

RESGATES

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

APLICACOES

R$ 0,00
R$ 200.000,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Sugestao de alocacao - Ativos - 30/11/2025

SALDO

R$ 2.273.079,26
R$ 6.168.231,73
R$ 1.139.162,69
R$ 492.146,35
R$ 4.394.096,77
R$ 534.801,04
R$ 3.154.198,34
R$ 10.500,17
R$ 9.597,12

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 770.748,12
R$ 199.217,08
R$ 13.012,63
R$ 19.158.791,30
R$ 304,32

PART. (%)

11.99%
31.48%
6.01%
2.60%
23.18%
2.82%
16.64%
0.06%
0.05%
0.00%
0.00%
4.07%
1.05%
0.07%
100%

11,86%
32,20%
5,95%
2,57%
22,94%
2,79%
16,46%
0,05%
0,05%
0,00%
0,00%
4,02%
1,04%
0,07%
100%

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
8, |
8, |
10, I
10, |
10, I

Total patrimonio

R$ 18.958.791,30

R$ 19.158.791,30

unoapp.com.br



JARDIMPREV Sugestao de alocacao - Benchmarks - 30/11/2025

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

CDI 47,43% R$ 9.086.171,27
IRF-M 1 40,71% R$ 7.799.540,77
IMA-B 5 11,86% R$ 2.273.079,26
IDIV 0,00% R$ 0,00
Total 100,00% R$ 58.791,30

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagoes Didrias.



JARDIMPREV

TIPO DE ATIVO

Renda Fixa

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN
FI Renda Fixa

Renda Variavel

FI Acbes

Estruturados

FI Multimercado - aberto

Total

Sugestao de alocacao - Enquadramentos - 30/11/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) . .
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
100,00% 78,30% R$ 15.001.517,84 20% 50% 100%
60,00% 16,57%  R$ 3.174.295,63 0% 30% 50%
30,00% 0,00% R$ 0,00 0% 6% 20%
10,00% 5,13% R$ 982.977,83 0% 8% 10%

100% R$ 19.158.791,30

unoapp.com.br



JARDIMPREV Sugestao de alocacao - Apontamentos - 30/11/2025

Os R$ 220.067,81 podem ser alocados no BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (Cnpj. 11.328.882/0001-35).

O fundo estd enquadrado no Artigo 72, Inciso |, Alinea “b"” da Resolucdo, ja presente na carteira do RPPS e tem o IRF-M 1 como benchmark.

Ressalto que a sugestao estd de acordo com a Resolucao CMN n? 4.963/2021 e com a Politica de Investimentos.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n? 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliadrios autorizada pela Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informacdées sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacao
financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacao especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social (RPPS). Esse documento nao constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacao de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdécios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é baseado na avaliacdo dos fundamentos de
determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados
pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualguer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu conteldo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relacao aos investimentos
deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideracdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisbdes de
investimento ou de abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de
risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

unoapp.com.br



LEMA

(https://lemaef.com.br/home/)

Analise Técnica-11.11.2025
11 novembro 2025

IPCA sobe 0,09% em outubro

Conforme dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) nesta
terca-feira (11), o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subiu 0,09% em
outubro, desacelerando frente a variacdo de 0,48% registrada em setembro. Esse foi o menor
resultado para um més de outubro desde 1998, quando o indice avancou apenas 0,02%. Com o
resultado, o indice acumula alta de 3,73% no ano e 4,68% nos ultimos 12 meses. O IPCA de
outubro veio abaixo do esperado pelos analistas, que projetavam uma variacdo mensal de
0,16%.

Entre os nove grupos de produtos e servicos pesquisados, trés registraram queda: Artigos de
residéncia (-0,34%), Habitacao (-0,30%) e Comunicacao (-0,16%). No grupo Habitacdo, o recuo
foi influenciado pela queda de 2,39% na energia elétrica residencial, resultado da substituicdo
da bandeira vermelha patamar 2 pela bandeira vermelha patamar 1, sendo esse o maior
impacto individual negativo no indice. Apesar da retracdo no més, a energia elétrica acumula
alta de 13,64% em 2025.

Do lado das altas, o grupo Vestudrio (0,51%) apresentou a maior variacdo, impulsionado pelos
aumentos em cal¢ados e acessorios (0,89%) e roupa feminina (0,56%). J& Salde e cuidados
pessoais (0,41%) exerceu o maior impacto positivo no IPCA, contribuindo com 0,06 ponto
percentual, influenciado pelas altas em artigos de higiene pessoal (0,57%) e plano de saude
(0,50%).

O grupo Transportes registrou variacdo positiva de 0,11%, refletindo o aumento das passagens
aéreas (4,48%) e dos combustiveis (0,32%). J& Alimentacdo e bebidas teve variacao de 0,01%,
proxima da estabilidade, com a queda de 0,16% na alimentacdao no domicilio compensada pela
alta de 0,46% na alimentacao fora do domicilio.

No que se refere as expectativas do mercado, o Boletim Focus, publicado na ultima segunda-
feira (10), projeta o IPCA em 4,55% para o fechamento de 2025, mantendo-se acima do teto da
meta estipulada pelo Conselho Monetario Nacional.

Gostou desse conteudo exclusivo?
Ent3o ndo deixe de nos acompanhar também nas redes sociais e ficar por dentro dos
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Brasil

IPCA desacelera em outubro e sobe 0,09% no
MESs;

BC sinaliza maior cautela e mantém avaliagdo
de juros elevados por mais tempo;

Servigos registram alta de 0,6% e seguem
sustentando a atividade;

Varejo recua 0,3% em setembro e evidencia
acomodacdo do consumo;

Fazenda revisa projecoes e indica atividade
mais fraca e inflacdo menor em 2025.




Crescimento da Zona do Euro é revisto
oara 1,4%,;

EUA encerram paralisacdo federal apos
NOVO acordo de financiamento:;

INndUstria chinesa perde folego em outubro
e varejo mostra leve melhora;

Desemprego urbano da China recuad parad
5 1% em outubro;

EUA fecham acordos comerciais com
paises da Ameérica Latina.




RESULTADO SEMANAL
DOS INDICES

(Referéncia 07/10/2025 até 13/11/2025)

Ativo Retorno
CDI 0,28% ¢
DOLAR -0,87%

BOVESPA 249% &
DKA [PCA 2A 0,55% ¢
MA GERAL EX-C 0,56% ¢
IMA-B 103% *
IMA-B 5 0,58% ¢
IMA-B b+ 1,38%
RF-M O0,7/1% ¢
RF-M | 031% ¢
RF-M T+ 0,89% ¢
S&P 500 (Moeda Original) 0,26% *
IPCA + 5,62% O17% ¢

Acompanhe o resumo completo Nno Nosso blog.
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Em outubro, a economia brasileira apresentou inflacdo em desaceleracao,
mercado de trabalho aquecido e Selic mantida em 15% a.a.. Nos Estados Unidos,
o Fed reduziu juros em meio a moderacdo da atividade. A zona do euro
apresentou avanco no setor de servicos, enquanto a China continua com
atividade econdémica fraca

NO BRASIL

A economia brasileira apresentou sinais mistos em outubro. Os indicadores
de atividade mostraram leve melhora, embora os principais setores ainda
operem abaixo do nivel de expansdo. O PMI de Servicos avancou de 46,3
para 47,7 pontos, enquanto o PMI Industrial subiu de 46,5 para 48,2 pontos,
ambos abaixo da linha de 50 que separa crescimento de retracdo. O
resultado indica uma retracdao de menor intensidade da atividade, em um
contexto de demanda enfraquecida, crédito caro e custos elevados. Apesar
disso, observou-se um leve aumento na geracao de empregos e um
otimismo cauteloso das empresas para 0s proximos meses.

O mercado de trabalho manteve desempenho robusto e segue sendo um
dos principais pilares de sustentacdo da economia. A taxa de desocupac¢ao
ficou em 5,6% no trimestre encerrado em setembro, repetindo a minima
historica da série iniciada em 2012. O contingente de desocupados recuou
para 6,0 milhdes de pessoas, enquanto a populacdo ocupada atingiu 102,4
milhdes. O emprego formal registrou alta de 2,7% em relacdo ao mesmo
periodo de 2024, totalizando 39,2 milhdes de trabalhadores com carteira
assinada. O rendimento médio real habitual atingiu R$ 3.507, maior valor da
série historica, impulsionando a massa salarial, que chegou a R$ 354,6
bilhdes, alta de 5,5% em 12 meses.

A confianca do consumidor também mostrou melhora, refletindo a
resiliéncia do mercado de trabalho e o alivio inflacionario recente. O indice
de Confian¢a do Consumidor (ICC), calculado pelo FGV IBRE, avancou 1,0
ponto em outubro, para 88,5 pontos, enquanto a média moével trimestral
subiu para 87,4. O avanco foi sustentado pela percepcdo mais favoravel
sobre a situacdo econdmica atual e pelas expectativas para os proximos
meses, sobretudo entre as familias de menor renda.
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No campo fiscal, o quadro segue pressionado, com leve deterioracdo dos
indicadores. Em setembro, o setor publico consolidado registrou déficit
primario de R$ 17,5 bilhdes, em linha com as expectativas de mercado. O
resultado refletiu saldo negativo de R$ 14,9 bilhdes no governo central e de
R$ 3,5 bilhdes nos estados e municipios, parcialmente compensado por
superavit de R$ 1,0 bilhdo nas estatais. A Divida Bruta do Governo Geral
(DBGG) subiu para 78,1% do PIB, enquanto a Divida

Liquida do Setor Publico (DLSP) atingiu 64,8%, influenciadas, entre outros
fatores, pelos juros nominais elevados e pela variagcao cambial.

Em relacdo a inflagdo, o IPCA avancou 0,09% em outubro, desacelerando
apos 0,48% em setembro, acumulando 4,68% em 12 meses. O resultado foi
influenciado pela queda de 2,39% na energia elétrica residencial, em razao
da troca da bandeira vermelha patamar 2 pela patamar 1, o que levou o
grupo Habitacdo a recuar 0,30%, impactando o indice geral em -0,05 p.p..
Em contrapartida, Saude e cuidados pessoais apresentou alta de 0,41%,
impulsionado por artigos de higiene e planos de saude, e impactou em 0,06
p.p., enquanto Despesas pessoais subiu 0,45%, impactando em 0,05 p.p..

Diante desse contexto, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a
taxa Selic em 15,00% ao ano, decisao unanime e alinhada as expectativas do
mercado. Na ata da reunido, o colegiado reforcou o tom cauteloso da
politica monetaria, destacando as incertezas fiscais, o ambiente
internacional ainda adverso e as pressdes inflacionarias persistentes.
Embora as leituras recentes de inflacdo indiquem arrefecimento, o Copom
avaliou que as expectativas permanecem desancoradas e que a
convergéncia da inflagdo a meta exigira a manuten¢do dos juros em
patamar significativamente contracionista por periodo prolongado. A
autoridade monetaria reiterou o compromisso com a estabilidade de precos
e sinalizou que ndo hesitara em retomar o ciclo de alta caso o cenario
inflacionario volte a se deteriorar.

Mesmo com o cenario global de cautela, o ingresso de investimento direto
no pais registrou forte avanco. Em setembro, o fluxo somou US$ 10,6
bilhdes, acima das estimativas do mercado e o melhor resultado mensal do
ano. No acumulado em 12 meses, o montante atingiu US$ 75,8 bilhdes, o
equivalente a 3,5% do PIB. O desempenho reflete o interesse continuo de
investidores estrangeiros no Brasil, sustentado por fatores como o
diferencial de juros elevado e as oportunidades em setores estratégicos da
economia.
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NO MUNDO

Em outubro, o Federal Reserve reduziu novamente a taxa basica de juros
em 0,25 p.p., para o intervalo de 3,75% a 4,00% ao ano, no segundo
corte consecutivo de 2025. A decisdo refletiu o arrefecimento gradual do
mercado de trabalho norte-americano, ainda que a inflacdo permaneca
acima da meta de 2%. Em comunicado, o FOMC destacou que o
processo desinflacionario segue incompleto e requer prudéncia na
condugdo da politica monetaria. O movimento reforcou o viés de
flexibilizacdo gradual da politica monetaria, contribuindo para o
fechamento das taxas dos Treasuries de longo prazo e pode favorecer
ativos de risco em um ambiente global de elevada incerteza.

O mercado de trabalho norte-americano apresentou sinais de
enfraquecimento no fim de outubro. Segundo a ADP, o setor privado
perdeu 11,2 mil vagas nas JUultimas quatro semanas do més,
evidenciando queda do dinamismo na criacdo de empregos. Destaca-se
também que a paralisacao do governo federal (government shutdown),
iniciada no inicio de outubro, suspendeu a divulgacdo de indicadores
relevantes, como o payroll, reduzindo o acesso a dados e aumentando a
incerteza sobre a condug¢do da politica econdmica.

Entre os indicadores de atividade, o PMI Industrial dos Estados Unidos
subiu de 52,0 para 52,5 pontos em outubro, sinalizando expansao do
setor manufatureiro e o crescimento mais rapido da demanda por bens
em 20 meses, segundo a S&P Global. Apesar do resultado positivo, o
relatério destacou o impacto das tarifas sobre exporta¢cdes e o aumento
dos custos de producdo. Ja o PMI de Servicos avangou de 54,2 para 54,8,
demonstrando expansao impulsionada pelo maior volume de novos
negocios e pela melhora da demanda interna, embora o ritmo de
contrata¢des tenha permanecido contido. Com isso, o PMI Composto
subiu de 53,9 para 54,6 pontos, indicando que a economia norte-
americana iniciou o quarto trimestre em ritmo de crescimento. Apesar
das pressdes de custos e da moderac¢do nas expectativas empresariais, a
resiliéncia dos setores financeiro e tecnolédgico continua sustentando o
dinamismo da atividade.

Na zona do euro, os indicadores mostraram aceleracdao no inicio do
quarto trimestre. O PMI Composto do bloco subiu de 51,2 para 52,5
pontos em outubro, alcancando o maior nivel em 29 meses. O avanco foi
impulsionado pelo setor de servicos, cujo indice passou de 51,3 para
53,0 pontos, refletindo aumento expressivo de novos pedidos e melhora
das condicbes de demanda. Em contrapartida, o setor industrial
manteve desempenho enfraquecido, com estabilidade na producdo e
continuidade na reducdo de empregos. A retomada do setor de servicos,
aliada a moderacdo dos custos de insumos, reforca o cenario de
recuperacao gradual da economia europeia, ainda desafiada pelas
incertezas externas e pela lenta normalizacdo do comércio global.
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Na China, a atividade industrial voltou a recuar em outubro, refletindo a
fraqueza da demanda doméstica e o impacto das tarifas comerciais. O
PMI Industrial caiu de 49,8 para 49,0, abaixo das projecdes de mercado,
marcando o sétimo més consecutivo em territdrio contracionista. O PMI
ndao manufatureiro avancou levemente, de 50,0 para 50,1, indicando
expansdo marginal no setor de servi¢cos, enquanto o PMI Composto
recuou de 50,6 para 50,0 pontos, sinalizando estagnacdo da atividade
econbmica.

No campo geopolitico, o més de outubro foi marcado por avancos
diplomaticos e alivio parcial nas tensdes comerciais globais. Destacaram-
se os acordos firmados entre os EUA e a China e entre os EUA e o Japao,
que preveem reducdo gradual de tarifas e cooperacdo em setores
estratégicos, como tecnologia e energia. O entendimento com a China
incluiu a diminuicdo de tarifas sobre produtos industriais e agricolas,
enquanto o acordo com o Japdo estabeleceu condi¢cdes preferenciais
para bens de alta tecnologia e novos programas de investimento
bilateral. Paralelamente, Brasil e Estados Unidos avancaram nas
tratativas voltadas a ampliagdo do comércio e a atracdo de
investimentos, fortalecendo o didlogo entre os dois paises. Esses
movimentos indicam uma reconfiguracdo gradual das relacBes
comerciais internacionais, com diversificacdo de parcerias e possivel
reducdo de barreiras em meio a um ambiente de incerteza global.
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INVESTIMENTOS
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Fonte: Quantum Axis. Elabora¢ao: LEMA

O més de outubro registrou desempenho positivo nos principais indices de
mercado, sustentado pelo aumento do apetite por risco, que reflete fatores como
o ciclo de afrouxamento monetario global. Todos os indicadores encerraram o
més em alta, com rentabilidades superiores a meta atuarial.

O Global BDRX (5,90%) e o S&P 500 (2,27%) foram os destaques do meés,
acompanhando a valorizacdo das bolsas globais. No que se refere aos BDR, o
resultado positivo foi impulsionado também pela valorizacdo do doélar frente ao
real no periodo. No cenario doméstico, o Ibovespa avancou 2,26%, refletindo a
expectativa de queda de juros para o inicio de 2026 e os balancos corporativos
positivos, em especial, a Vale (VALE3) surpreendeu o mercado com lucro acima das
projecSes, somando-se ao bom desempenho de empresas e reaproximacdes
diplomaticas entre Brasil e EUA.

No segmento de renda fixa, os indices prefixados se destacaram, ainda que os
atrelados a inflagdo também tenham superado a meta. Destaca-se que os indices
de maior duration apresentaram desempenho marginalmente superior aos mais
curtos.

Entre os ativos de perfil conservador, o CDI (1,28%) e o IRF-M 1 (1,29%) seguiram

em trajetéria consistente, confirmando a atratividade das estratégias em um
cenario de juros elevados.
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CONCLUSOES
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Fonte: Comdinheiro. Elaborag¢do: LEMA

Em outubro observou-se um recuo da parte curta da curva e uma abertura em
vértices mais longos, apesar de ndo ter ocorrido movimento de grande intensidade.
A leitura de que a politica monetaria seguira vigilante até que haja sinais mais claros
de desinflacdo e a trajetéria prospectiva da Selic indicada para os préximos anos sao
fatores que tém influenciado as expectativas do mercado e, consequentemente, a
dindmica da curva de juros.

Enquanto o fechamento concentrou-se nos vencimentos mais curtos, a partir de
2026, amparado pelo consenso de inicio de cortes entre o primeiro e o segundo
trimestre, a parte longa seguiu pressionada por fatores como os fundamentos do
quadro fiscal e dados recentes da divida publica, que podem ser intensificados com
a aproximacdo do calendario eleitoral.

Mesmo com o resultado favoravel dos ativos em outubro, o ambiente econdmico
segue incerto, refletindo especialmente a conducao das politicas fiscal e monetaria.
Diante disso, consideramos prudente preservar estratégias de perfil conservador,
alocando parcela relevante da carteira em ativos que se beneficiam do elevado
patamar de juros, mantendo desempenho aderente a meta atuarial, como fundos
referenciados ao CDI e IRF-M 1. Além disso, a aquisi¢do direta de titulos publicos e
privados com marcagdo na curva segue como destaque, proporcionando um
alinhamento entre retorno atrativo e previsibilidade para a carteira.
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BRASIL 2025 2026 2027

PIB (% de crescimento real) 2,16 1,78 1,88

IPCA (em %) 4,55 4,20 3,80

IGP-M (em %) -0,22 4,08 4,00

Taxa de Cambio final (RS/USS) 5,41 5,50 5,50

Taxa Selic (final do ano —em %) 15,00 12,25 10,50

Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA — em %) 9,99 7,72 6,45

Fonte: Focus (11/08/2025)
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AVISO LEGAL

Esse relatério tem como objetivo uUnico fornecer informagdes macroeconémicas, e ndo constitui e
tampouco deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagdo
de uma oferta de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de nego6cios em qualquer jurisdi¢ao.

As informacdes contidas nesse relatério foram obtidas de fontes publicas ou privadas nao sigilosas.

A LEMA Economia & Financas (“LEMA") ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes.

Esse relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados.

As opinides, estimativas e projecdes expressas nesse relatério refletem a opinido atual do responsavel
pelo conteddo desse relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracBes sem
aviso prévio.

A LEMA ndo tem obrigacdo de atualizar, modificar ou alterar esse relatério e, tampouco, de informar ao
leitor.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A LEMA ndo se responsabiliza, e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento
ou de outra forma, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

InformacBes adicionais sobre as informacBes contidas nesse relatério se encontram disponiveis
mediante solicitagdo por meio dos canais de comunica¢do estabelecidos pela LEMA.
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JARDIMPREV Dashboard - Novembro/2025
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



JARDIMPREV

ATIVO

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 2.273.079,26
R$ 7.599.540,77
R$ 4.394.096,77
R$ 534.801,04
R$ 3.154.198,34
R$ 20.097,29

R$ 0,00

R$ 770.748,12
R$ 212.229,71
R$ 18.958.791,30
R$ 304,32

R$ 18.959.095,62

CARTEIRA(%)

11,99%
40,08%
23,18%
2,82%
16,64%
0,11%
0,00%
4,07%
1,12%
100.00%

100.00%

RESG.

D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+1
D+1

CAREN.

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
8, 1|
10, |
10, |

Carteira - Novembro/2025

RETORNO (R$)

R$ 23.745,23
R$ 76.260,53
R$ 44.843,12
R$ 5.530,96
R$ 33.043,40
R$ 2.800,76
R$ 49.939,95
R$ 4.376,06
R$ 4.768,47
R$ 245.308,48

(%) TXADM

1,06% 0,20%
1,01% 0,10%
1,03% 0,20%
1,05% 0,20%
1,06% 0,20%
0,70% 1,00%
6,40% 1,00%
0,57% 0,50%
2,30% 1,00%
1,26%

Total patrimonio

unoapp.com.br



JARDIMPREV Distribuicao - Novembro/2025

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 94,82% R$ 17.975.813,47
Estruturados 5,18% R$ 982.977,83
Renda Variavel 0,00% R$ 0,00

100,00% R$ 18.958.791,30

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

7,1"b" 78,07% R$ 14.801.517,84
7,11 "a" 16,74% R$ 3.174.295,63
10, | 5,18% R$ 982.977,83
8, I 0,00% R$ 0,00
Total 100,00% R$ 18.958.791,30

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



JARDIMPREV Distribuicao - Novembro/2025

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 97,18% R$ 18.423.990,26 0
BANCO DO NORDESTE 2,82% R$ 534.801,04 D
Total 100,00% R$ 18.958.791,30

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 97,18% R$ 18.423.990,26 0
S3 CACEIS 2,82% R$ 534.801,04 D
Total 100,00% R$ 18.958.791,30

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



JARDIMPREV Distribuicao - Novembro/2025

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

CDI 47,93% R$ 9.086.171,27
IRF-M 1 40,08% R$ 7.599.540,77
IMA-B 5 11,99% R$ 2.273.079,26
IDIV 0,00% R$ 0,00
Total 100,00% R$ 18.958.791,30

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagoes Didrias.



JARDIMPREV Distribuicao - Novembro/2025

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 100,00% R$ 18.958.791,30 [
Total 100,00% R$ 18.958.791,30

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



JARDIMPREV

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |

FI de indices Acbes - 8, Il

Total Renda Variavel
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
Fl Acbes - BDR Nivel | - 9, IlI

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00

R$ 14.801.517,84
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 3.174.295,63
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 17.975.813,47

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Enquadramentos 4.963 - Novembro/2025

(%)

0.00%
78.07%
0.00%
0.00%
16.74%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
94,82%

(%)
0.00%

0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
0,00%
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
50,00%
0,00%
0,00%
30,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

6,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
6,00%

Superior(%)
0,00%
100,00%
0,00%
0,00%
50,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Superior(%)
20,00%
0,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%

10,00%

unoapp.com.br



JARDIMPREV

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I 5%
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobilidrio - 11 5%
Total Fundos Imobilidrios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUGCAO(%)
Empréstimos Consignados - 12 5%

Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 982.977,83
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 982.977,83

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 18.958.791,30

(%)

5.18%
0.00%
0.00%
5,18%

(%)
0.00%
0,00%

(%)
0.00%

0,00%
100,00%

Enquadramentos 4.963 - Novembro/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 8,00% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%
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JARDIMPREV Metas - Novembro/2025
PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$) RENT.(%) GAP
Janeiro R$ 15.066.114,69 R$ 15.433.896,22 0,55% R$ 128.980,02 0,86% 0,31p.p.
Fevereiro R$ 15.433.896,22 R$ 15.792.113,17 1,70% R$ 91.804,81 0,58% -1,12p.p.
Margo R$ 15.792.113,17 R$ 16.150.726,03 0,95% R$ 100.174,59 0,62% -0,33p.p.
Abril R$ 16.150.726,03 R$ 16.646.926,67 0,82% R$ 228.766,34 1,39% 0,57p.p.
Maio R$ 16.646.926,67 R$ 17.147.611,72 0,65% R$ 236.603,92 1,40% 0,75p.p.
Junho R$ 17.147.611,72 R$ 17.560.764,63 0,63% R$ 155.432,01 0,89% 0,26p.p.
Julho R$ 17.560.764,63 R$ 17.878.867,09 0,65% R$ 143.429,18 0,81% 0,16p.p.
Agosto R$ 17.878.867,09 R$ 18.366.177,52 0,28% R$ 224.929,62 1,24% 0,96p.p.
Setembro R$ 18.366.177,52 R$ 18.822.558,53 0,87% R$ 215.604,98 1,16% 0,29p.p.
Outubro R$ 18.822.558,53 R$ 19.311.816,44 0,48% R$ 235.337,98 1,23% 0,75p.p.
Total R$ 18.822.558,53 R$ 19.311.816,44 7,85% R$ 1.761.063,45 10,64% 2,79p.p.
Janeiro R$ 11.230.218,90 R$ 11.478.318,54 0,79% R$ 93.486,46 0,82% 0,03p.p.
Fevereiro R$ 11.478.318,54 R$ 11.742.776,58 1,20% R$ 123.819,38 1,07% -0,13p.p.
Margo R$ 11.742.776,58 R$ 12.001.806,65 0,53% R$ 101.371,54 0,85% 0,32p.p.
Abril R$ 12.001.806,65 R$ 12.208.727,89 0,75% R$ -22.912,42 -0,18% -0,93p.p.
Maio R$ 12.208.727,89 R$ 12.486.801,01 0,83% R$ 110.942,84 0,90% 0,06p.p.
Junho R$ 12.486.801,01 R$ 12.746.669,05 0,58% R$ 109.003,49 0,86% 0,27p.p.
Julho R$ 12.746.669,05 R$ 12.951.132,53 0,75% R$ 127.842,32 1,01% 0,25p.p.
Agosto R$ 12.951.132,53 R$ 13.427.324,68 0,35% R$ 142.470,71 1,07% 0,71p.p.
Setembro R$ 13.427.324,68 R$ 13.738.053,18 0,81% R$ 58.184,73 0,43% -0,39p.p.
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JARDIMPREV Metas - Novembro/2025
Outubro R$ 13.738.053,18 R$ 14.097.620,45 0,93% R$ 115.289,89 0,83% -0,11p.p.
Novembro R$ 14.097.620,45 R$ 14.467.295,45 0,76% R$ 124.042,94 0,86% 0,10p.p.
Dezembro R$ 14.467.295,45 R$ 15.066.114,69 0,89% R$ 6.049,56 0,06% -0,84p.p.
Total R$ 14.467.295,45 R$ 15.066.114,69 9,63% R$ 1.089.591,44 8,89% -0,74p.p.
Janeiro R$ 7.746.291,80 R$ 8.008.776,27 0,93% R$ 105.442,07 1,34% 0,41p.p.
Fevereiro R$ 8.008.776,27 R$ 8.175.467,42 1,24% R$ 43.191,71 0,54% -0,70p.p.
Marco R$ 8.175.467,42 R$ 8.409.870,07 1,11% R$ 102.532,05 1,24% 0,13p.p.
Abril R$ 8.409.870,07 R$ 8.614.906,69 1,01% R$ 75.061,31 0,89% -0,12p.p.
Maio R$ 8.614.906,69 R$ 8.848.828,48 0,63% R$ 100.507,98 1,17% 0,54p.p.
Junho R$ 8.848.828,48 R$ 9.430.930,56 0,32% R$ 135.745,20 1,49% 1,17p.p.
Julho R$ 9.430.930,56 R$ 9.595.495,50 0,52% R$ 107.842,64 1,13% 0,61p.p.
Agosto R$ 9.595.495,50 R$ 9.787.156,83 0,63% R$ 72.735,95 0,76% 0,13p.p.
Setembro R$ 9.787.156,83 R$ 10.197.146,17 0,66% R$ 39.209,42 0,40% -0,26p.p.
Outubro R$ 10.197.146,17 R$ 10.367.071,94 0,64% R$ 23.117,64 0,23% -0,41p.p.
Novembro R$ 10.367.071,94 R$ 10.702.311,38 0,68% R$ 191.947,52 1,85% 1,17p.p.
Dezembro R$ 10.702.311,38 R$ 11.230.218,90 0,96% R$ 158.323,75 1,47% 0,51p.p.
Total R$ 10.702.311,38 R$ 11.230.218,90 9,75% R$ 1.155.657,24 13,22% 3,47p.p.
Janeiro R$ 5.780.051,00 R$ 5.865.019,61 0,91% R$ -26.411,74 -0,45% -1,36p.p.
Fevereiro R$ 5.865.019,61 R$ 5.998.208,00 1,38% R$ 21.771,46 0,37% -1,01p.p.
Marco R$ 5.998.208,00 R$ 6.185.507,42 1,99% R$ 85.046,00 1,42% -0,57p.p.
Abril R$ 6.185.507,42 R$ 6.307.100,26 1,43% R$ 21.363,90 0,34% -1,09p.p.
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JARDIMPREV Metas - Novembro/2025
Maio R$ 6.307.100,26 R$ 6.456.771,02 0,84% R$ 44.506,69 0,70% -0,14p.p.
Junho R$ 6.456.771,02 R$ 6.584.294,68 1,04% R$ 20.516,88 0,32% -0,72p.p.
Julho R$ 6.584.294,68 R$ 6.768.376,86 -0,31% R$ 70.607,40 1,06% 1,37p.p.
Agosto R$ 6.768.376,86 R$ 6.947.338,40 0,01% R$ 19.067,00 0,31% 0,30p.p.
Setembro R$ 6.947.338,40 R$ 7.067.684,86 0,08% R$ -11.623,71 -0,16% -0,24p.p.
Outubro R$ 7.067.684,86 R$ 7.322.627,56 0,96% R$ 133.546,31 1,84% 0,88p.p.
Novembro R$ 7.322.627,56 R$ 7.478.495,32 0,78% R$ 37.799,33 0,51% -0,28p.p.
Dezembro R$ 7.478.495,32 R$ 7.746.291,80 0,99% R$ 16.108,15 0,23% -0,76p.p.
Total R$ 7.478.495,32 R$ 7.746.291,80 10,60% R$ 432.297,67 6,67% -3,93p.p.
Janeiro R$ 3.292.879,79 R$ 3.508.322,77 0,67% R$ -7.158,56 -0,25% -0,92p.p.
Fevereiro R$ 3.508.322,77 R$ 3.698.531,34 1,28% R$ -31.561,57 -0,85% -2,13p.p.
Margo R$ 3.698.531,34 R$ 3.919.976,46 1,35% R$ 2.358,76 0,07% -1,28p.p.
Abril R$ 3.919.976,46 R$ 4.173.947,26 0,73% R$ 34.111,30 0,83% 0,09p.p.
Maio R$ 4.173.947,26 R$ 4.409.260,34 1,25% R$ 25.159,44 0,58% -0,67p.p.
Junho R$ 4.409.260,34 R$ 4.617.648,35 0,95% R$ 4.068,31 0,07% -0,88p.p.
Julho R$ 4.617.648,35 R$ 4.797.633,05 1,38% R$ -7.537,11 -0,14% -1,53p.p.
Agosto R$ 4.797.633,05 R$ 4.975.735,18 1,29% R$ -8.278,56 -0,19% -1,48p.p.
Setembro R$ 4.975.735,18 R$ 5.156.605,52 1,58% R$ 7.272,47 0,18% -1,40p.p.
Outubro R$ 5.156.605,52 R$ 5.234.741,51 1,67% R$ -25.381,17 -0,48% -2,15p.p.
Novembro R$ 5.234.741,51 R$ 5.448.381,04 1,37% R$ 66.695,82 1,26% -0,11p.p.
Dezembro R$ 5.448.381,04 R$ 5.780.051,00 1,15% R$ 54.627,11 0,98% -0,17p.p.
Total R$ 5.448.381,04 R$ 5.780.051,00 15,78% R$ 114.376,24 2,08% -13,70p.p.
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JARDIMPREV

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI...

BB IDKA 2 TP FI RF...

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

BB IRF-M TP FI RF PREVID

BB IMA-B TP FI RF

BB FI MULTIMERCADO...

BB RETORNO TOTAL ESTILO FIC ACOES
BB ALOCACAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC...
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES
BB ACOES GLOBAIS...

BB MULTIMERCADO LP...

BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO...
BB MACRO FIC...

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB ACOES ENERGIA FI ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

CNPJ

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
13.322.205/0001-35
03.543.447/0001-03
07.111.384/0001-69
07.442.078/0001-05
10.418.362/0001-50
09.005.805/0001-00
35.292.588/0001-89
36.178.569/0001-99
21.470.644/0001-13
06.015.368/0001-00
39.272.865/0001-42
05.962.491/0001-75
30.568.193/0001-42
02.020.528/0001-58
14.213.331/0001-14
04.857.834/0001-79

Més (%)
1,01%
0,70%
1,06%
1,06%

0,57%

2,30%
1,05%

6,40%
1,03%

Ano (%)
12,44%
7,81%
13,05%
10,02%
4,12%
0,07%

5,45%
-10,72%
9,43%
12,59%
6,96%
23,32%
11,48%

Rentabilidade dos ativos - Novembro/2025

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%)

13,18%
8,47%
13,90%
9,71%
4,39%
-3,58%
-2,25%
10,18%
16,14%
511%
10,20%
17,72%
13,01%
-4,32%
16,10%

23,69%
14,14%
26,22%
18,16%

3,96%
21,02%
47,96%
19,50%
17,29%

21,07%

Inicio (%)
52,24%
23,70%
57,24%
8,57%
42,33%
8,56%
1,62%
-6,71%
31,00%
5,58%
29,45%
47,36%
0,67%
30,13%
6,96%
0,46%
25,99%
11,48%
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JARDIMPREV Titulos - Novembro/2025

P.U.

TiTULO VENC. COMPRA QTD. MARCACAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL

Total Publicos R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Global R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( NaN% )
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ROADSHOW RPPS
Natal/RN

NOVEMBRO | 2025 |
Realizacdo: CAIXA Asset e SEG Rio Grande do Norte




Quem sou eu:

Carla Lima, CFP®

carla.l.silva@caixa.gov.br

11991066111

#PUBLICO

Graduada em Economia, com MBA em Gestao Publica e
Responsabilidade Fiscal e Profissional Certificada CFP®.

Atua na Geréncia Nacional de Relacionamento e Distribuicéo
da CAIXA Asset, com mais de 18 anos de mercado financeiro,
sendo os Ultimos 13 dedicados ao segmento GOV/RPPS, com
atuacdo em diversos Estados do Pais.

Mineiraq, trilheira, mae da Carol, voluntaria ANBIMA e
estudante de filosofia...


mailto:carla.l.silva@caixa.gov.br

"A histéria néo
se repete, mas
rima por vezes'

Mark Twain
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#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Cenario Macro Internacional

TARIFAS COMERCIAIS TENSAO GEOPOLITICA ROTAGCAO GLOBAL DE CARTEIRAS




CAILXA Assct

#EXTERNO.CONFIDENCIAL

EUA: Tarifas de Importacéo

Forte elevacd@o das tarifas de importacéo pelos EUA; movimento sem precedentes na histéria

B Torifa médio de importagfio  ==—Meédia

Fonte: United States International Trade Commission, Bloomberg
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EUA: Délar Global (Indice DXY)

Forte elevac@o das tarifas de importac@o geram incerteza

111

109 Fleicgo T
eicdo Trum
E P Tarifas
107
105
103

101

99
97
95

c';‘:# :::,.Eﬂtl m“;:b aﬁﬂﬁ ﬁ'{} “#} a‘“ﬂﬁ
& o ¢ & & g

Fonte: Bloomberg



CAILXA Assct
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Rotacdo Global Carteiras

Desempenho superior das acdes europeias e de emergentes comparado com ag¢des norte-americanas

Desempenho Bolsas 2025 (em délar)

Pais Performance (%)*

Espanha

Chile

Africa do Sul 52,1%
Brasil 47,8%
México 47,1%
Itdlia 44 0%
Hong Kong 32,4%
Zona do Euro 29,8%
Alemanha 29,3%
Inglaterra 26,7%
Japdo 24,6%
Franca 24,6%
EUA - Nasdaq 18,0%
China 17,3%
EUA -S&P 500 14,8%

EUA - Dow Jones
India
*qté 24/11/25

Fonte: Bloomberg
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#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Mundo: Atividade Economica

Desaceleracdo do crescimento em 2025 no mundo; reaceleracgéo do crescimento nas economias

desenvolvidas em 2026 e 2027

w2024 m2025 m2026 m2027

5%

4%

3%

 JMAF oot AN |||
y Al

Mundo Paises Estados Zona do Euro Paises China Brasil

Desenvolvidos Unidos Emergentes

Fonte: Bloomberg



CAILXA Assct

Mundo: Inflacéio

#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Nivel de inflac&o elevado no mundo; impacto das taritas tende a ser desinflaciondrio no mundo, porém, é

Incerto

2025 ===2026 w2027
4,2
4,0
3,8
3,6
3,4
3,2
3,0
2,8

X O W2 WO
VRV
P

“
> \

L X,
& & & v Y O &

Fonte: Bloomberg
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Cenario Macro Brasil

FIM DO CICLO DE APERTO
MONETARIO

INFLACAO ELEVADA TARIFAS COMERCIAIS
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#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Brasil: PIB

Apds pandemia economia brasileira tem mostrado ritmo de crescimento sauddavel

/,5%

5,0%

4,0%
3 0% 3,0983:3 %6547
1,9% 1,8% 2’3%1,8%1'3%
1,3% 1,2%
e
. 111

_3,59%9,3% -3,3%

11

Fonte: Bloomberg, Caixa Asset Macro Research
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#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Brasil: Mercado de Trabalho

Mercado de trabalho tem sido um importante vetor de sustentacdo da demanda doméstica nos Ultimos anos

mm Taxa Desemprego (dir.) — == Caged Ac. 12 meses

4.000.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000

-1.000.000

-2.000.000

-3.000.000

Fonte: Bloomberg, IBGE
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#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Brasil: Inflactio

Intlac&o corrente acima influenciada pelo setor de servicos evidencia demanda aquecida no pais

B Desvio Meta @ Inflac@o 12 meses
6,00%
5,00%
4,00%
3,00% ® .

2.00% v . ®
1,00% I I
D DD% I I I . . - [ — ¢

-1,00% I
-2,00%

-3,00%
O DN o O v 0 R e \& o 0 O o
o F T FE @ P
QIG % \'I?".:j . L.-{} (_.-' d‘:‘
‘t{*&‘ vV

13

Fonte: Bloomberg
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Brasil: Expectativas de Inflacéio

Economistas preciticam inflac@o acima da meta do Banco Central pelos préximos 2 anos

)25 e—026 2027 2028

6,0
5,5
5,0
4,5
4,0
3,5 ——

3,0

[N R A TP TP - S - SR - S TR - S - S S T\ o TP TR S, T TR, T, TS TR T, |
NN EEN A SN AN A AN AN SN AN S SN PN NN A R N
‘Q{h \E"i {o& E‘Fﬁ q(‘t} '{F "1} ,:FE HET‘ G& {w"ja E}ETF ‘w.?{\ i‘z‘d {0& :‘Zﬁh (C‘G 'ﬁz’{x Wy CPE HET‘ G"}R {PJ

14

Fonte: Banco Central do Brasil
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#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Projecoes Macroeconomicas

Combinacdo de atividade resiliente e inflacéo acima da meta devem manter Selic em patamares elevados

nos proximos anos

2,3% 2,16% 4,41% 4,45% 15,00% 15,00% 5,48 5,40

1,8% 1,78% 4,26% 4,18% 12,00% 12,00% 5,42 5,50

2,0% 1,88% 4,22% 3,80% 12,00% 10,50% 5,44 5,50

Fonte: Banco Central do Brasil Caixa Asset Macro Research 15
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Comportamento de Mercado - 2025

Apds 2024 ruim, indices de renda fixa se recuperam em 2025 apoiados por fluxo externo
2025 (ate 21/nov)

SMLL 28,87%
Ibovespa 28,67%
IRF-M 1+ I 10,24%

IRF-M I 1,145

IFIX I 16,34%
IDA-DI I 12 c13%
IMA-B 5+ C EREE
IRF-M 1 I 1:,13%
IMA-S I 0o
CDI I 12.62%

IMA-B I 12 G
S&P 500  EFRISE
IMA-B 5 I 10,19

IPCA + 5,5% R
Global BDRX Bl 2 103%

Délar  -12,95% I

Fonte: Quantum Axis

16
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#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Opcoes alinhadas ao cendrio:

A

e Renda Variavel:
Acoes Brasil

e |bovespa é a
JOIERNEIS
descontada
gquando
comparada com
pares.

e Prefixado: IRF-
\Y

e Enxergamos
prémios a partir

e Pos-fixado: CDI
e CDI Credito
Privado

e Selic elevada
por tempo dos vértices
prolongado intermediarios.
mantém classe e Riscos do

e Inflacao: Fundos
de Veértice e
IMA-B

e Taxas elevadas,
acima da meta
atuarial, sao
ponto favoravel
para alocacao.

e Selic estavel + e Ciclo de corte
reducao Selic deve
expectativas de continuar

POS-FIXADO
PREFIXADO

CHEIIER cenario (fiscal,
e Crédito Privado geopolitico,
continuara inflacao)
entregando reduzem
retorno atratividade do inflacao tornam atraindo fluxo
superior ao CDI. IRF-M1+. IMA-B5 menos estrangeiro.
atrativo.

INDICE DE PRECOS
RENDA VARIAVEL

V4




#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Opc¢oes alinhadas ao cendrio: CAIXA Assef

e Pos-fixado: CDI
e CDI Credito
Privado

e Selic elevada
por tempo
prolongado
mantéem classe
atrativa.

e Crédito Privado
continuara
entregando
retorno

POS-FIXADO

superior ao CDI.

19
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#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Brasil: Politica Monetaria

Esperamos Selic estdvel por periodo prolongado; primeiro corte em abril/26

Estimativas

>
14,25% I 15,00%
| o
q e 10,207 12,007
< Privado
o e 0,207
3 Emlur']g:d;a
. E':{; ::(? -P r]vadn
et
o A O AN 0 O D X O 9 oo A DB
xaxaaﬂ%%%%%%%%%%%%
'0\ GQ\ x‘;ﬁ\ ‘O{‘\ -.98\ o> \ ‘3\ 3‘:’{5\ \?Q\ G&\ @ SOQ\ \?{:\ 0&&\ é\ SD{\ \?{5‘ 0‘}\ ’0

Fonte: Caixa Asset Macro Research
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1 ) F u “ d os C D I #EXTERNO.CONFIDI%AL

- = =T . Fundos de investimento renda fixa com
RESGATE: D+0 / D+ 100% TPF TPF + Cred Priv (aw so%) perfil conservador, que buscam retornos
S+2 PERFIL: CONSERVADOR BRASIL TP BRASIL DI MATRIZ superiores ao CDI através de alocagdo em

titulos publicos federais ou, da combinacao
desses, com ativos de crédito privado
classificados como baixo risco.

» COMPROMISSADAS busca por uma melhor rentabilizagao dos

recursos com baixissima volatilidade.

» LFT

> RISCO DE CREDITO BANCARIO Documentacio Completa:

> RISCO DE CREDITO CORPORATIVO

©

.- Sdo opgdes de alocagdo que permitem a
v

v

v

v

» RISCO DE MERCADO V
» TAXA DE ADM. 0,20% 0,20%
Art. 79, Art. 79,

Inciso | “b" Inciso Il "a"


https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/fi-brasil-titulos-publicos-rf-longo-prazo/Paginas/default.aspx
https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/referenciados/fi-brasil-ref-di-longo-prazo/Paginas/default.aspx
https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/fi-brasil-matriz-rf/Paginas/default.aspx

)

1 ) F u n d os C D I #EXTERNO.CONFIDI%AL

Retorno acumulado - 29/08/2023 até 29/08/2025 (diaria)

30,0 %

25,0 %

20,0 % o

15,0 % e

10,0 % -

5,0 %

0,0 %
01/10/2023 01/01/2024 01/04/2024 01/07/2024 01/10/2024 01/01/2025 01/04/2025 01/07/2025

Fonte: Quantum AxIs
- CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA — CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
- CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP IPCA+5,10%
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#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Spread de Crédito

Spreads baixos, porém, devem continuar nos atuais patamares

Indice IDEX - Spread Debéntures CDI

3,2

3
2,8
2,6
2,4
2,2

2
1,8
1,6
1,4

0 5 9O
ﬁﬁ“’ ﬁ‘{“ q{]” QV 4 "{}' q{"’ 'i“'-' ﬁf‘f ﬁ{‘* ﬁq\”-* QV
A ab g U g g gP g0 P g g 40

Obs: Ex Lame, Light, Aeris, Viveo, Ambipar, Braskem, Raizen e Cosan

Fonte: JGP 23



Fundos CDI - Crédito Privado

CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA CREDITO PRIVADO
FUNDO DE CREDITO PRIVADO ATIVO

CNP) 59.861.817/0001-05 ENQUADRAMENTO RPPS
TAXA DE ADMINISTRACAO 0.29% Renda Fixa com sufixo "Crédito

Documenta¢ao Completa:

. I O . My
TAXA DE ADMINISTRACAO maxima 0,70% | Pf'VOdO - Art. 7 ...' Inciso V 'b
Limite para alocacdo dos recursos:

5% do PL do RPPS (nGo-qualificados) AT g@

APLICACAO minima RS 1.000,00
CONVERSAO APLICACAO D+0

CONVERSAO RESGATE D+22 (d.u)) PL Fundo Master:

PAGAMENTO DO RESGATE D+2 (d.u) apés a conversdo Rs 'I 9 bi

Objetivo de retorno:
CDI+1,50% ao ano Retorno Fundo Master: (25/03)

130% CDI no ano
ABSOLUTE CRETA MASTER FIF RENDA FIXA (Fundo Master) 120% CDIl em 12m

CNPJ: 47.628.918/0001-43
(taxa adm: 0,10% - 0,12%) 127% CDl em 24m

LA €O PROSPECTIC U € BECHILAMENTIC ANIES D INVESTIN,. RENTAIBILIODADE PALSAILA NACD BEPRESENTA ChARANTIA 00
NMEMNTAIILIDADE VLOTUIRA. A BENTAIMLHDADE DDIVUILCPAIDA MNAC § LICQUINIDA DF IMPCOSTOS . FLUINDOOS OF INVESTIMENTCY MNMAC
CCCOMNTAN CCOOM CHOARAINTIA D ADPMINISTRAIDCOR, DC) CHLSTOR, D0 COUALCOUER PMMECAMISAC) DE SUCHUINCD Ol FUNDOY €.
BAMIUDCON (5 CREDITCO. AS INFCORMACOES COMTHDAS NESTE FMATERIAL SAC D1 CARATE N EXCLUSIVARMEMTE INFCOMMATIVED
A CAIXA ASSET MNAC SE RESTCOMNSARIILIZA PCOR COQUAINCULIER DECHISOOES, DL INVESTIFMENTIC COU D1 COLITEA FCORMA, <UL
FEOREM TCOMAIIAS CCOM NASE NOS DAIDCOS IDMASTE MATIENIAL CONITNVESTIDCEORES DENVIEM FSTAKR PPREPFARALDCOS AR s A EiTae
Dt ie &0 P eAany CO% RISCOONS HNERFNTES ACS DNVERSCON MERCADCDS ERM QU0 €O FLUINIDC ATUA §, CCOMNSTCQUENTIERMINTE, FOSKIVEIS VARIA -

™ Voo Ve CEOES MNCD PATMIRMOOMNICO IMNVESTIOD . €05 PRINCIPALS RISCOSINERIEMITS ACOS INMVERSCOS MERC ADCOS Er <OUE O 5 LINDCD ATUA
ESTACD DETALMHADCOS MNCO RECHLUILARME MY



https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/caixa-fic-fif-expert-absolute-creta/Paginas/default.aspx

)

CDI - Crédito Privado Estratégia Ativa a

#INTERNO.CAIXA

CARACTERISTICAS GERAIS CLASSES ATIVOS

BANCARIOS SEN. & SUB. 20,0% 10% - 55% 14,5%
EMISSORES 60 - 100
CORPORATIVO DEBENTURES 50,0% 25% - 60% 50,6%
RATING MEDIO A - AAA
ESTRUTURADOS FIDC 10,0% 10% - 20% 9,0%
OBJETIVO CDI + 1,50%
OFFSHORE BONDS 0,0% 0,0% 0,0%
DURATION MEDIO 2,50y
CAIXA LFT & COMP. 20,0% 5% - 25% 25,8%
TAXA DE ADM. 0.29% a.a.
, Portfolio por Rating (% PL) Diversificacdo por Setor (%)
TAXA ADM MAX. 0,70% a.aqa.
m Bancos
TAXA DE PFEE. Ndo se aplica 7% m Energia Elétrica
Estruturados
INVESTIDOR Geral oodorae
23,5%
Servigos Médicos
BBEG CODE ABSCRTA BZ Equity 2,4% 0,5% 0.0%
T T 1 IDUtrGE
AAA AA, A EBB BB
mm Exposicdo (% PL) % Acc.



)

Estratégia CDI+ a

#INTERNO.CAIXA

®o I LLVYIONe] % ABSOLUTE CRETA MASTER FIF RENDA FIXA

Laminas Analises complementares Criar Ativo Exportacgao
: — - o] =]
R R Ei L é o= |~ (= at A X C, +
Basica FI FoF Snapshot Lamina Documentos Carteira Carteira Grafico  Todas as Criar CDB, LCI, PDF E-mail Agendar Gerar QR
Atual Consolidada Informacoes  COE, Indice e Ativo Envio Code
Sintéetico
Inicio do Fundo: 28/10/2022
Retorno (%) Benchmark: CDI ¥ | % do Benchmark w | Indices: |CDI X |

Anow 12 mesesw 24 mesesw™ 36 mesesw 2024w abr/25 mar/25 fev/25 jan/25 dez/24 nov/24 out/24 set/24 ago/24 jul/24

Fundo 5,86 13,95 32,49 - 13,7% 1,13 1,18 1,24 1,36 048 091 097 1,14 1,19 1,31
% do CDI 121,99 119,27 128,09 -
CDI 4,80 11,69 25,36 42,27 10,87 1,06 09 099 1,01 093 0,79 093 0,83 0,87 0,91

26
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Opcoes alinhadas ao cendrio: .

e Prefixado: IRF-
\Y

e Enxergamos
prémios a partir
dos vértices
intermediarios.

e Riscos do

e Pos-fixado: CDI
e CDI Credito
Privado

e Selic elevada
por tempo
prolongado
mantém classe

POS-FIXADO
PREFIXADO

atrativa.

e Crédito Privado
continuara
entregando
retorno
superior ao CDI.

cenario (fiscal,
geopolitico,
inflacao)
reduzem
atratividade do
IRF-M1+.

27
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Curva Nominal (prefixado)

Mercado precifica ciclo de reducdo de 275 bps da Selic em 2026

B Prémio (dir.) — =w=Curva DI Mercado ~ s Curva DI Justo

16,00

15,00

* Prefixado: IRF-
M

* Enxergamos

prémios a partir '| 4 DD
dos vértices d

intermediarios.
* Riscos do

PREFIXADO

cenario (fiscal,

geopolitico, 13,00

inflacao)
reduzem
atratividade do
IRF-M1+.

11,00

10,00

“
n}_"\r

o
{jﬂ

0
QV

>
K A QY
ﬁ"”x

0 o

q}'.!
A
L) %) D

A A

S\
N
O Q

Fonte: Bloomberg, Caixa Asset Macro Research
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CAIXA Brasil IRF-M RF CAILXA Asscf

RAZOES PARA INVESTIR OBJETIVO DE INVESTIMENTO
-undo de investimento feito sob O Fl BR IRF-M é formado por titulos O FUNDO tem como objetivo de investimento proporcionar rentabilidade aderente
nedida para os Regimes Proprios de publicos prefixados, que sao as LTNs ao subindice IRF-M (Anbima)
’revidéncia Social e entidades/drgaos (Letras do Tesouro Nacional) e NTN-Fs {:LA55|F|[A(;E\O DE RISCO

Jublicos de todo o Brasil. (Notas do Tesouro Macional - Série F)
com vencimentas acima de um ano, e
e indicado para investidores que

gueiram capturar movimentos de
fechamento da curva de juros

nominal.
10
@ Fundo .
® ANBIMA_IRFM Completa.
3o wd‘,ﬂ-.
30 o
-
n

25 o r_r";""q.""'
20 .
5
LD

-

i

w2022 Now/2022  Janf2023 Mar/2023 Maif2023  Julj2023  Ago/2023 Qut/2023 Dez/2023 Fevw/2024 Abr/2024 Mai/2024 Jul/2024 Self2024 Now/ 2022 Dez/2024 FPew/2022 ADrf2022 Junf2022 Agof20za Self2025

RENTABILIDADE (%)
Jan Few Mar Abr Mai  Jun Ju Ago  Set Out  Nov Dez Ano Histérico  Fundo (%) %ANBIMA_IRFM

2025 06 m 9,36 98,7

Fundo (%) 2,56 0,59 1,36 2,97 0,98 1.77 0,27 1,65 1.23 14,16 12 m 11,84 97.8

HANBIMA_IRFM 99,2 97,6 980 99,2 98,4 99,2 911 997 976 98,6 24 m 21,00 97.3

2024 36 m 37.28 97.9

Fundo (%) 0,67 0,43 0,50 -0,55 0,63 -0,32 1,33 0,64 0,32 0,19 -0,54 -1.69 1,59 A8 m A8,10 97.9

HANEIMA_IRFM 100,8 944 925 - 96,2 - 930 978 922 895 - . 85,6

2023

Fundo (%) 1,18 0,83 2,12 1,08 2,20 2,10 0,88 0,73 0,15 0,35 2,47 1.46 16,66

HANEIMA_IRFM 104,5 963 989 98,2 99,8 98,9 996 961 854 92,6 100,0 98,6 98,9 29



#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Opc¢oes alinhadas ao cendrio: CAIXA Assef

e Prefixado: IRF-
\Y

e Enxergamos
prémios a partir
dos vértices
intermediarios.

e Riscos do

e Pos-fixado: CDI
e CDI Credito
Privado

e Selic elevada
por tempo
prolongado
mantém classe

e 3. Inflacao:
Fundos de
Vértice e IMA-B

e Taxas elevadas,
acima da meta
atuarial, sao
ponto favoravel

POS-FIXADO
PREFIXADO

atrativa.

e Crédito Privado
continuara
entregando
retorno
superior ao CDI.

para alocacao.

e Selic estavel +
reducao
expectativas de
inflacao tornam
IMA-B5 menos
atrativo.

cenario (fiscal,
geopolitico,
inflacao)
reduzem
atratividade do
IRF-M1+.

INDICE DE PRECOS

V4

30
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Curva Real (NTN-Bs)

Taxas elevadas ao longo de toda a curva

11,00
10,50 190,00
10,00
150,00
28 « 3. Inflacdo:
@) undos de qj 50
8 '::fért{ilce : IMA-B
E * Taxas elevadas, 11 0, 00
pyy  cima da meta q' 00
I atuarial, s3o !
= s
= [ 8 50 70.00
z ;ai{;lé:;:;;]tivas de
L e 8,00 —~
atrativo. 3 0 | 0 0
7,50 \
-, = H B 10,00

/7,00

6,50 -50,00
B26 B2/ B28 B29 B30 B32 B33 B35 B40 B45 B50 B55 B60

s Variacdo (bps) (dir.) e==————=30/12/24  e=—237/11/25
31

Fonte: Caixa Asset Macro Research



CAL

LA Asset

#EXTERNO.CONFIDENCIAL

Fundos de Vértice

*  Vencimentos variados,
g permitindo ao RPPS ajustar as
de Custdial” aplicacdes as necessidades
= % passivas futuras;

Taxas Indicativas FAMIL!

w
CAILCA Assef i

FUNDO Taxa Ad IPCA + il CNPJ
axa Adm (DO (Fechammarite: D)’  Liquidez somente no

2026 Especial 0,06% 10,00% 10,01%

vencimento (pares: 15/agosto,

56.134.800/0001-50 impares: 15/maio de cada

2027 Especial

2028 Especial

2030 Especial
2032 Especial
2033 Especial
2035 X

2040 X

0,06%
0,06%

0,06%
0,06%
0,06%
0,10%
0,10%

8,74%
8,20%

7,92%
7,81%
7,76%
7,60%
7,45%

8,74%
8,19%

7,91%
7,79%
7,74%
7,59%
7,44%

56.208.863/0001-03

56.209.124/0001-36

56.209.467/0001-09
56.209.706/0001-12
56.209.979/0001-67
54.390.568/0001-95

54.390.771/0001-61

IR\ i

- TAXA DE CUSTODIA DE 0,005%

2 OS VALORES DAS TAXAS INDICATIVAS SAO BRUTOS, OU SEIA, NAO INCLUEM ENTRE 0,10% E 0,15% DE CUSTOS INERENTES AD PRODUTO E SAD REFERENTES A DATA |

INDICADA ACIMA. POR SEREM INDICATIVAS, NAO HA GARANTIA DE MANUTENCAO DA TAXA INFORMADA NO MOMENTO DA APLICACAD.
3 - TAXA ANBIMA INDICATIVA DO FECHAMENTODO DIA ANTERIOR

Art. 72, Inciso | “b"

ano);

Pagamento semestral de
cupom de juros (aprox. 3% do
volume aplicado);

Taxas de administracdo
extremamente competitivas;

Marcacéo a mercado dos
ativos.



CAIXA Brasil IMA-B CAILXA Asscf

RAZOES PARA INVESTIR OBJETIVO DE INVESTIMENTO
Fundo de investimento feito sob O Fundo reflete as oscilacdes de toda O FUNDO tem como objetivo de investimento proporcionar rentabilidade
medida para os Regimes Prdprios de a curva de vencimentos das NTN-B - aderenteao IMA-B.
Previdéncia Social e entidades/drgaos titulos publicos federais indexados ao (:LA55|F|[A(;E\D DE RISCO

publicos de todo o Brasil. IPCA (inflacdo) e que sdo mais
aderentes as necessidadespassivas D“
do RPPS. Essa estratégia € indicada

em momentos de alta conviccao no
cenario macroeconomico.

PERFORMANCE (36 meses)
P =
o Fundo Documentacgao
5= ® ANBIMA_IMAB C
ompleta:
F
Nv"
20 & |'.
.. W “f
17.5 e )
= ”F.I' ".-r 'p""
; -~ ‘_ﬁ___..--"""f" = . ."’“." F‘\ F ‘\h"u- -H.I 'l\.{N
) ’ iﬂhﬂ
12.5
10
7.3
J
&0
i}
s
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Opcoes alinhadas ao cendrio:

A

¢ Prefixado: IRF-
\Y/

® EnXxergamaos
Premios a partir
dos vertices

prolongado intermediarios.

mantém classe e Riscos do

atrativa. cenario (fiscal,
e Credito Privado geopolitico,
continuara inflacao) reducao Selic deve
entregando reduzem expectativas de continuar
retorno atratividade do inflacao tornam atraindo fluxo
superior ao CDI. IRE=-M1+. IMA-B5 menos estrangeiro.
atrativo.

e Pos-fixado: CDI
e CDI Credito
Privado

¢ Selic elevada
por tempo

e Renda Variavel:
Acoes Brasil

e [bovespa € a
oJo] ERMEIS
descontada
guando
comparada com
pares.

e |nflacao:
Fundos de
\értice e IMA-B

e Taxas elevadas,
acima da meta
atuarial, sao
ponto favoravel
para alocacao.

e Selic estavel + e Ciclo de corte
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Ibovespa - Indicador Preco/Lucro

Indicador preco/lucro do Ibovespa negocia com desconto em relacéo & media histérica

RENDA VARIAVEL

* Renda Variavel:

AcOes Brasil

* |bovespa € a

bolsa mais
descontada
quando
comparada com
pares.

» Ciclo de corte
Selic deve
continuar
atraindo fluxo
estrangeiro.
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Indicador Preco/Lucro — Mercados Emergentes

Bolsa brasileira estd barata quando comparada com mercado emergente
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Ibovespa em Délar

Sob ética do investidor estrangeiro, Ibovespa estd 35% abaixo do maior patamar histérico
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Ibovespa - Endividamento Empresas

Empresas do Ibovespa estdo com endividamento relativamente menor que outros anos
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Acoes Brasil - Estratégia Quantitativa...
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https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/fundos-de-acoes/FIC-FIA-Brasil-Acoes-Livres/Paginas/default.aspx
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Pe rfOrma NCE (BR Acdes Livre Quanti versus mercado)

Retorno acumulado - 01/08/2019 até 26/05/2025 (diaria)

Para zoom clique e arraste na area do grafico
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Risco Retorno

rorno

Fara zoom cligue & arraste na drea do grafico
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BDRs — Matriz de Correlacoes

BDRs sd@o descorrelacionados com ativos domésticos; tendem a defender portfolio em momentos de crise

Matriz de Correlacoes (2 anos)

D] NTNB
USDBRL jan/33 2035 IBOV SMLL
(taxa) (taxa)
0,238 0,109
0,555 0,288
0,516

BDRX

USDBRL

Dl jan/33 (taxa)
NTNB 2035 (taxa)
IBOV

SMLLBV

Fonte: Bloomberg

0,229 0,011 -0,063

0,555
0,288

0,516
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S&P 500 - Indicador Preco/Lucro

Indicador precgo/lucro do S&P 500 negocia acima da média histérica
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Opcoes alinhadas ao cendrio:

e Pos-fixado: CDI e Prefixado: IREF- nflacao: e Renda Variavel:
e CDI Credito V] Fundos de Acoes Brasil
Privado e Enxergamos Vertice e IMA-B e [bovespa € a

e Selic elevada Premios a partir * Taxas elevadas, oJo] ERMEIS
por tempo dos vertices acima da meta descontada
prolongado intermediarios. atuarial, sao guando
mantém classe e Riscos do ponto favoravel comparada com
atrativa. cenario (ﬂsca|’ pdla alocagao. pares.

e Credito Privado geopolitico, e Selic estavel + e Ciclo de corte
continuara inflacao) reducao Selic deve
entregando reduzem expectativas de continuar
retorno atratividade do inflacao tornam atraindo fluxo
superior ao CDI. IRE=-M1+. IMA-B5 menos estrangeiro.

atrativo.
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Estratégias alinhadas ao préximo ciclo




Receba nossos informativos...

Muito Obrigada!!!
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