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Este relatdrio ndo constitui uma agdo de rating.

Fundamentos

A classificacdo ‘brAMP-T (Muito Forte) atribuida as praticas de administragéo de recursos de
terceiros (AMP - asset management practices) da Bradesco Asset Management reflete sua
posigéo como a segunda maior gestora privada de ativos do Brasil, bem como suas praticas
muito fortes de controle de risco, seu processo disciplinado de gestao de ativos e seus sélidos
principios fiduciarios. Além disso, também incorporamos em nossa anélise o fato de a gestora
pertencer ao Banco Bradesco S.A. e suas sinergias com as demais operagdes do grupo.

Por outro lado, nossa classificagdo também incorpora o ambiente competitivo em que a
Bradesco Asset atua, marcado pelo crescente nimero de gestoras independentes e as
persistentes incertezas econdmicas e politicas no Brasil. Além disso, vemos como desafios a
diversificagdo de seus ativos para englobar a oferta de produtos com maior alfa e valor agregado,
bem como a atragéo e retengéo de clientes em um cenario de taxas de juros elevadas.

Segundo a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA),
em outubro de 2025, a Bradesco Asset era a terceira maior gestora de ativos do Brasil, com

R$ 905,7 bilhdes em ativos sob gestéo (AuM — assets under management), representando uma
participagédo de mercado de 8,8%. Apesar da maior concorréncia em fungéo de gestoras
independentes, a instituigdo cresceu acima da média do setor e ampliou sua participagéo,
mantendo sua posigao competitiva. O patrimoénio liquido seguiu o perfil do mercado, com
predominéncia de renda fixa (55,2%,.
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O perfil de clientes permaneceu estavel, com investidores de entidades abertas de previdéncia
complementar (EAPC) representando 38,8% das alocagbes, seguido por corporate (16,6%),
entidade fechada de previdéncia complementar (EFPC; 8,0%) e varejo alta renda (7,7%), com os
demais sem participagéo relevante. Nos Gltimos 12 meses findos em outubro de 2025, a gestora
registrou captagoes liquidas negativas de R$ 3,1 bilhdes, em fungédo de um cenario
macroecondmico desafiador e alteragdes na tributagéo, que afetaram sobretudo investidores de
previdéncia, segmento ao qual a Bradesco Asset tem exposigéo relevante. Embora essas
mudangas regulatérias possam aumentar a aversdo ao risco e levar investidores a rever prazos e
alocagbes, acreditamos que a sélida filosofia de investimentos e a capacidade de adaptagédo da
gestora devem contribuir para mitigar os efeitos e limitar o impacto sobre seu crescimento.

Nesse cenario, a Bradesco Asset tem ampliado seu diferencial por meio do langamento de novos
produtos, da expansdo da base de clientes e do investimento em tecnologia para ganho de
eficiéncia. Em 2025, a gestora inaugurou seu hub global em Miami para estreitar relagdes com
gestoras internacionais e clientes institucionais no exterior, e langou dois Fundos de Indice
(ETFs) focados em agbes de empresas listadas nas Bolsas de Valores da China. Acreditamos que
a estratégia de personalizag&o de produtos e o foco na construgdo de relacionamentos de longo
prazo sustentam sua relevancia no mercado e devem contribuir para preservar a
competitividade, ao passo que reafirma seu papel estratégico para o grupo Bradesco, uma vez
que contribui para a diversificagdo de negécios e receitas, amplia a oferta de produtos e servigos,
e gera sinergias entre as unidades do grupo.

Em relag&o a sua estrutura organizacional, a Bradesco Asset conta com mais de 270 profissionais
especializados e é liderada por Bruno Funchal, CEO da companhia. No inicio de 2025, Ana Luisa
Rodela foi promovida a executiva-chefe de investimentos (CIO) em reconhecimento a sua
atuagéo na gestéo de recursos de crédito, nomeagao que reforga a atuagdo da area de
investimentos. Essa mudanga complementa uma estrutura em que os responsaveis pelas demais
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areas-chave trazem ampla experiéncia e trajetéria consolidada no mercado financeiro brasileiro,
fortalecendo a capacidade operacional e deciséria da gestora.

Por fim, a Bradesco Asset mantém um processo de investimento disciplinado e de longo prazo,
formalizado por comités e sustentado por anélises e simulagdes de risco. Sua gestao de riscos é
estruturada e abrange mercado, liquidez, crédito e contraparte, risco operacional e de
concentragéo, com segregagéo entre as areas de risco do banco e da gestora para maior
independéncia. Além disso, a gestora integra desde 2012 uma metodologia prépria de fatores
ambientais, sociais e de governanga (ESG - environmental, social, and governance) aos modelos
de crédito e renda variavel, e conta com infraestrutura tecnolégica robusta e suporte de
administragdo e custédia do grupo Bradesco, conferindo capacidade operacional e resiliéncia.

Notas

o Adclassificagéo ‘brAMP-T (Muito Forte) atribuida pela S&P National Ratings a Bradesco Asset
Management reflete nossa opini&o sobre as praticas de administragéo de recursos de
terceiros “Muito Fortes” da gestora, sendo esta a avaliagdo mais alta em uma escala que vai
de ‘brAMP-1 (maior) & ‘brAMP-5" (menor).

e AClassificagdo AMP da S&P National Ratings é uma opinido atualizada sobre a qualidade
geral de uma empresa de administragdo de recursos de terceiros, incluindo suas
caracteristicas administrativas e procedimentos operacionais. A classificagédo inclui uma
analise dos sistemas e controles das gestoras de recursos de terceiros para assegurarem os
interesses dos seus clientes. Ao avalia-las, a S&P National Ratings faz uma analise da
qualidade de seu desempenho, procedimentos operacionais e sistemas de gestao de risco,
assim como do perfil de negécios, mix de produtos e solidez financeira. Tal analise néo
incorpora elementos de risco soberano. A classificagéo também avalia os sistemas e
controles da gestora de recursos de terceiros em relagao aqueles adotados por outras
empresas de administragdo de recursos de terceiros no Brasil. A classificagdo da S&P
National Ratings das praticas de administragao de recursos de terceiros das gestoras
brasileiras desse mercado ndo é uma auditoria sobre a conformidade da empresa aos
procedimentos estabelecidos por ela propria, tampouco é uma opinido relativa ao seu
cumprimento de leis e regulamentos. A classificagdo n&o é uma recomendagao para a
utilizagéo dos servigos prestados por qualquer gestora de recursos de terceiros.
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Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou informagdes
obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou
distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperagédo sem a prévia autorizagao por escrito
da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente, S&P). O Contelido nédo devera ser utilizado para nenhum propésito
ilicito ou n&o autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes
(coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P n&o sé&o
responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de
tal Contelido, ou pela seguranga ou manutengao de quaisquer dados inseridos pelo usuéario. O Conteldo é oferecido “como ele é€”. AS PARTES DA
S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPQOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE QU
HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deveréo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatoérias, punitivas, especiais ou consequentes
(incluindo-se, sem limitagao, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagao a qualquer uso do
Conteldo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Parte do Conteldo pode ter sido criado com o auxilio de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). O Contetdo Publicado criado ou processado
usando IA é composto, revisado, editado e aprovado pela equipe da S&P.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Conteldo séo declaragdes de opinides na data em que foram
expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, anélises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo séo
recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer decis&o de investimento e ndo abordam a adequagéo de
quaisquer titulos. Apds sua publicagédo, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar o Conteldo. Nao se
deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuéario, sua administragao, funcionarios,
conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou negécios. A S&P n&o atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria
nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagéo independente de qualquer informagéo que receba.
Publicagbes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agéo
decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagao, a publicagdo de uma atualizagéo periédica de um rating de crédito e anélises
correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating atribuido em outra
jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da atribuigdo, retirada ou suspensdo de um reconhecimento,
bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negbcios da S&P podem dispor de informagdes que néo estéo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que n&o sdo de
conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites
www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publlcagoes ou por intermédio de tercewos red\str\bwdores Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estéo disponiveis em
www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sdo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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