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COMUNICADO DE AVALIAÇÃO 

Moody’s Local Brasil afirma a Avaliação de 
Qualidade de Gestor de Investimentos MQ1.br 
do Banco Bradesco S.A. (Departamento 
Bradesco Asset Management) 
Comunicado de Avaliação 

SÃO PAULO, 12 DE MAIO DE 2025 
 

A Moody´s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. ("Moody’s 
Local") afirmou hoje a Avaliação de Qualidade de Gestor de Investimentos 
(MQ) MQ1.br do Banco Bradesco S.A. (Departamento Bradesco Asset 
Management, gestora). 

A avaliação de MQ1.br reflete a opinião da Moody’s Local Brasil de que a 
gestora de recursos possui características de gestão excelentes. Em 
dezembro de 2024, a gestora totalizou R$ 855,4 bilhões de ativos sob gestão. 
 
FUNDAMENTOS DA(S) AVALIAÇÃO(ÕES)  

A avaliação de MQ1.br da Bradesco Asset Management é baseada 
principalmente em (i) metodologias de investimento disciplinadas e 
orientadas por uma estrutura bem definida de comitês, (ii) forte posição de 
mercado e valor de franquia do Banco Bradesco S.A. (AAA.br, estável), (iii) 
forte cultura fiduciária e procedimentos de gestão de risco bem 
estruturados, e (iv) bom desempenho ajustado pelo risco dos seus fundos. 
Consideramos que os maiores desafios à frente da gestora são: (i) 
manutenção da sua atual posição de mercado, dado o ambiente altamente 
competitivo, (ii) expansão para mercados internacionais e integração das 
novas estratégias com a estrutura atual de negócios, e (iii) manutenção do 
desempenho ajustado ao risco dos fundos. 

Sediada em São Paulo-SP, a Bradesco Asset Management é uma das 
maiores gestoras de recursos do Brasil. Sua operação é apoiada pela força 
institucional do Banco Bradesco S.A. (AAA.br, estável), e se beneficia da 
ampla rede de distribuição do banco, totalizando mais de 1 milhão de clientes 
da gestora.  
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O processo de investimento da Bradesco Asset Management baseia-se na combinação de análises top-down 
e bottom-up, suportado por análise macroeconômica e controles de risco. A equipe de gestão e análise utiliza 
modelos proprietários para fundamentar a tomada de decisões, que são baseadas em comitês de 
investimentos. A gestora tem uma estrutura organizacional bem estruturada, com um time de profissionais 
qualificados e experientes, que tem expandido conforme cresce seus ativos sob gestão. A Moody’s Local 
Brasil considera que a gestão de riscos desempenha um papel importante nas atividades de investimento da 
gestora, com uma equipe dedicada ao gerenciamento de riscos, compliance e controles.  

Em relação à análise de desempenho dos fundos, a Moody’s Local Brasil observa que, nos últimos 36 meses 
terminados em dezembro de 2024, o desempenho ajustado ao risco da gestora apresentou estabilidade em 
suas principais estratégias, se posicionamento no 3º quintil e indicando que os fundos usualmente ficam 
próximos ao benchmark e estão em linha com a mediana de seus pares. 

A Bradesco Asset Management apresentou crescimento de seus ativos sob gestão (AUM) nos últimos dois 
anos, totalizando R$ 855,4 bilhões em dezembro de 2024, um crescimento anual de 14,8% e acima do 
reportado na indústria de fundos. A gestora obteve captações líquidas positivas após reportar sequências de 
resgates entre 2018 e 2022. A base de crescimento em 2024 foi majoritariamente em fundos de renda fixa e 
previdência, se beneficiando da maior atratividade dos segmentos, e refletindo a reestruturação interna da 
área de crédito privado. Além disso, a gestora apresentou relevante crescimento em fundos de direitos 
creditórios (FIDCs). O perfil de passivo da Bradesco Asset Management é estável, com grande 
representatividade em previdência aberta, além de clientes de corporate e varejo. A gestora se beneficia dos 
canais de distribuição do Banco Bradesco, e também tem estruturado sua distribuição de terceiros, com 
alterações no atendimento aos agentes autônomos de investimento (AAI). Ainda, a Bradesco Asset 
Management está estruturando uma expansão para mercados internacionais, com atuação em Miami, Flórida 
e parceria com duas gestoras de recursos chinesas.   

Em relação ao perfil financeiro, a Bradesco Asset Management tem apresentado receitas estáveis, beneficiada 
pelas taxas de administração e complementadas por taxas de performance. Adicionalmente, a Moody’s Local 
Brasil considera que a flexibilidade financeira da Bradesco Asset Management é beneficiada pela sua filiação 
ao Banco Bradesco, que suporta as atividades da gestora em infraestrutura tecnológica e contratação de 
novos profissionais para a expansão do negócio. 

A avaliação da Bradesco Asset Management está classificada em MQ1.br, nível mais elevado da nossa escala 
de Avaliação de Qualidade de Gestor de Investimentos e, portanto, não consideramos os efeitos de uma 
pressão positiva. 

A avaliação enfrentaria pressão negativa se (i) houver uma diminuição significativa dos ativos sob gestão de 
forma desproporcional ao que ocorrer na indústria de fundos, e com impacto material em seu perfil financeiro, 
(ii) o desempenho dos fundos se deteriorar de forma significativa, tanto em relação a seus pares locais 
quantos aos benchmarks, com performance ajustado ao risco dos fundos de maior representatividade 
permanecendo no 4º quintil por um período prolongado, (iii) houver mudanças significativas nos processos 
da gestora, aumentando a exposição a riscos operacionais, ou (iv) houver um declínio no nível de suporte do 
controlador. 
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ESTRUTURA ANALÍTICA DE AVALIAÇÃO UTILIZADA 

A estrutura analítica de avaliação utilizada nesta(s) avaliação(ões) foi Estrutura Analítica de Avaliação da 
Qualidade de Gestor de Investimentos, publicada em 30 de julho de 2024 e disponível na seção de Avaliações 
em www.moodyslocal.com/country/br. 

 

O presente Comunicado de Avaliação não comunica uma ação de Classificação de Risco de Crédito. Para 
quaisquer Classificações de Risco de Crédito referenciadas neste Comunicado de Avaliação, favor consultar 
www.moodyslocal.com/country/br para obter o Relatório de Classificação de Risco de Crédito mais atual. 
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